
 

 

 

  全球商品研究·聚丙烯&聚乙烯 

兴证期货.研发产品系列 
聚丙烯震荡盘整，聚乙烯或有向上

动力 

2019 年 12 月 26 日  星期四 

内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚丙烯：聚丙烯盘面隔夜上行，现货市场维持弱势，

PP 拉丝日均价在 7400-7950（-30/0）区间，注塑日均

价在 7900-8800（0/-50）区间。上游方面，内盘原油温

和上涨；甲醇偏强震荡。供应面，企业平均开工率在

96.18%，环比涨 1.1%，茂名石化预计下周开车，货源

充沛；两油库存继续减少，正常区间。需求面，下游工

厂低价刚需补库。综上，预计聚丙烯震荡盘整，建议逢

高沽空。 

 

兴证聚乙烯：聚乙烯盘面隔夜上行，现货市场弱势整理，

LL 日均价在 7150-7600（-50/0）区间，LDPE 日均价在

7750-8100（0/0）区间，HDPE 日均价在 7400-7800（0/0）

区间。供应面，装置小幅降负荷，石化库存抛压不大，

进口量近期有望逐渐减量。需求面，临近春节，需求加

速走弱。综上，聚乙烯供应面短期有所好转，中长期预

期悲观，预计聚乙烯短期偏强震荡，有向上驱动，建议

逢高沽空。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【全国人大常委会预算工委建议】继续推进增值税

制度改革，适时简并税率；研究进一步扩大抵扣范

围。尽快改革完善印花税制度设计。研究进一步简

并税目和税率，降低征纳双方识别合同性质的成本

和风险。 

2. 【财政部】据财税部门测算，2 万亿减税降费拉动

2019 年 GDP 增长 0.8 个百分点，拉动固定资产投

资增长 0.5 个百分点，拉动社会消费品零售总额增

长 1.1 个百分点。财政部部长刘昆预计，今年地方

财政收入可能会出现较大短收；中央财政收入可基

本完成预算，如果有少量短收，所带来的支出变化，

将通过节省非急需支出等方式实现平衡。 

3. 【中证报】可用十个关键词观察明年楼市动向：调

控政策方面是“房住不炒”“因城施策”“规范租赁

市场”；行业动态方面是“房价稳中趋降”“开发投

资增速回落”“土地市场冷清”“行业融资环境偏

紧”；房企生存发展方面是“并购潮起”“加速转型”

“掘金存量改造”。总体看，调控政策将坚守“房

住不炒”大前提，因城施策会体现更多灵活性和实

操性，房价延续稳中趋降态势，行业并购潮可能继

续上演。 
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1. 重要数据一览 
表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2019/12/26 2019/12/25 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 60.81  60.81  0.00  0.00% 

Brent 原油现货 美元/桶 68.63  68.63  0.00  0.00% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 575.75  575.75  0.00  0.00% 

动力煤 元/吨 553.20  553.40  -0.20  -0.04% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 770.00  770.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 6450.00  6450.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 750.00  750.00  0.00  0.00% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2060.00  2030.00  30.00  1.48% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 219.00  219.00  0.00  0.00% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2005.DCE 7350 35 0.48 443344 755098 45766 

L2009.DCE 7385 50 0.68 19262 85832 90 

PP2005.DCE 7518 13 0.17 811242 687374 9502 

PP2009.DCE 7498 22 0.29 23658 77682 1720 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2019/12/26 2019/12/25 涨跌 涨跌幅 

L09-L05 价差 元/吨 30  20  10  50.00% 

L 基差 元/吨 70  85  -15  -17.65% 

L 仓单数量 张 1231  1231  0  0.00% 

PP09-PP05 价差 元/吨 -23  -29  6  -20.69% 

PP 基差 元/吨 465  445  20  4.49% 

PP 仓单数量 张 0  0  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观

点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致

及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日
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