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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

昨日上证指数收于 2981.88，下跌 0.03%，深证成指收于

10229.58，上涨 0.4%，创业板指收于 1784.39，上涨

0.82%。 

 

期指市场: 震荡 

昨日股指期货走势震荡，IF2001、IH2001 和 IC2001 合

约走势分别为 0%、-0.25%和 0.37%。 

 

其他市场: 休市 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股维持盘整，三大股指期货走势震荡；分版

块来看，综合和电子领涨，食品饮料和钢铁领跌。受圣

诞假期休市影响，陆股通暂时关闭，市场成交量维持低

位，行情缺少主线板块，权重蓝筹表现低迷。整体来看，

市场依然以存量资金博弈为主，在缺少消息面推动和增

量资金进场的情况下，指数短期或以震荡为主。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 12 月 25 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 12 月 25 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/12/25 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2001.CFE 4,002.8000 3,990.8671 11.93 0.30% 2020-01-17 16 4.52%

IF2002.CFE 4,009.0000 3,990.8671 18.13 0.45% 2020-02-21 36 3.05%

IF2003.CFE 4,012.4000 3,990.8671 21.53 0.54% 2020-03-20 56 2.33%

IF2006.CFE 4,010.2000 3,990.8671 19.33 0.48% 2020-06-19 117 1.00%

IH2001.CFE 2,996.8000 2,986.0036 10.80 0.36% 2020-01-17 16 5.47%

IH2002.CFE 2,997.6000 2,986.0036 11.60 0.39% 2020-02-21 36 2.61%

IH2003.CFE 2,998.4000 2,986.0036 12.40 0.42% 2020-03-20 56 1.79%

IH2006.CFE 2,997.6000 2,986.0036 11.60 0.39% 2020-06-19 117 0.80%

IC2001.CFE 5,167.8000 5,183.0986 -15.30 -0.30% 2020-01-17 16 -4.46%

IC2002.CFE 5,153.2000 5,183.0986 -29.90 -0.58% 2020-02-21 36 -3.88%

IC2003.CFE 5,128.0000 5,183.0986 -55.10 -1.06% 2020-03-20 56 -4.59%

IC2006.CFE 5,061.6000 5,183.0986 -121.50 -2.34% 2020-06-19 117 -4.85%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2001.CFE 57,465 9,268 70,656 4,331

IF2002.CFE 541 -27 913 130

IF2003.CFE 8,281 1,415 35,159 -319

IF2006.CFE 2,348 -15 11,718 458

IF总计 68,635 10,641 118,446 4,600

IH2001.CFE 18,595 2,019 27,489 1,776

IH2002.CFE 369 107 484 253

IH2003.CFE 3,827 411 22,456 180

IH2006.CFE 1,147 204 6,105 284

IH总计 23,938 2,741 56,534 2,493

IC2001.CFE 65,731 9,095 77,925 2,281

IC2002.CFE 1,579 158 2,027 451

IC2003.CFE 14,580 1,889 54,520 481

IC2006.CFE 11,536 2,872 35,497 1,555

IC总计 93,426 14,014 169,969 4,768

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 日本厚生劳动省发布 2019 年人口动态统计推算显示，日本人 2019 年国

内出生数量为 86.4 万人，同比减少 5.92%，出现锐减。这是日本自 1899

年开始统计以来首次低于 90 万人。出生人数低于死亡人数的人口“自

然减少”达 51.2 万人，首次超过 50 万人。 

2. 俄罗斯财政部长西卢安诺夫表示，俄罗斯或将在 2020 年发行一批欧洲

债券，将以美元以外的货币计价。 

3. 华尔街日报报道，意大利很快将追随法国对大型科技公司开征新税。此

举可能会加剧大西洋两岸的贸易紧张局势，并使有关如何更好地对

Facebook 和谷歌母公司 Alphabet 等公司征税的谈判陷入僵局。 

 

欧美市场： 

欧美股市因圣诞假期休市。CME 旗下贵金属、美国原油与外汇合约交易全

天暂停，并将于北京时间 26 日 07:00 照常开市，ICE 旗下布伦特原油合约

交易全天暂停，并将于北京时间 26 日 09:00 照常开市。美股 12 月 26 日起

照常开市。 
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2. 国内市场消息 

1. 中办、国办印发《关于促进劳动力和人才社会性流动体制机制改革的意

见》，要求坚持把稳定和扩大就业作为经济社会发展的优先目标，将就

业优先政策臵于宏观政策层面；以户籍制度和公共服务牵引区域流动，

全面取消城区常住人口 300 万以下的城市落户限制，全面放宽城区常住

人口 300 万至 500 万的大城市落户条件；完善城区常住人口 500 万以上

的超大特大城市积分落户政策，精简积分项目，确保社会保险缴纳年限

和居住年限分数占主要比例。 

2. 中央企业负责人会议在京召开，要求扎实做好 2020 年中央企业工作，

以落实国企改革三年行动方案为契机，着力提升国企改革综合成效；以

发展先进制造业、振兴实体经济为重点，着力推动国有资本布局优化调

整；以降杠杆减负债为重点任务，着力防范化解重大风险。 

3. 财政部：据财税部门测算，2 万亿减税降费拉动 2019 年 GDP 增长 0.8

个百分点，拉动固定资产投资增长 0.5 个百分点，拉动社会消费品零售

总额增长 1.1 个百分点。财政部部长刘昆预计，今年地方财政收入可能

会出现较大短收；中央财政收入可基本完成预算，如果有少量短收，所

带来的支出变化，将通过节省非急需支出等方式实现平衡。 

4. 全国人大常委会预算工委建议，继续推进增值税制度改革，适时简并税

率；研究进一步扩大抵扣范围。尽快改革完善印花税制度设计。研究进

一步简并税目和税率，降低征纳双方识别合同性质的成本和风险。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股维持盘整，三大股指期货走势震荡；分版块来看，综合和电

子领涨，食品饮料和钢铁领跌。受圣诞假期休市影响，陆股通暂时关闭，

市场成交量维持低位，行情缺少主线板块，权重蓝筹表现低迷。整体来看，

市场依然以存量资金博弈为主，在缺少消息面推动和增量资金进场的情况

下，指数短期或以震荡为主。 
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