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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

昨日上证指数收于 2982.68，上涨 0.67%，深证成指收于

10189.29，上涨 1.32%，创业板指收于 1769.87，上涨

1.91%。 

 

期指市场: 上涨 

昨日股指期货走势偏强震荡，IF2001、IH2001 和 IC2001

合约走势分别为 0.25%、0.12%和 0.85%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股震荡 

欧股震荡 

港股震荡 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股上涨，三大股指期货走势偏强；分版块来

看，有色金属和传媒相对较强，房地产和农林牧渔领跌。

中国证券报头版表示，春节前料成降准窗口期。受圣诞

假期休市影响，沪股通暂时关闭，市场成交量进一步回

落，行情缺少主线板块。整体来看，在缺少消息面推动

的情况下，指数短期或以震荡为主。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 12 月 24 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 12 月 24 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/12/24 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2001.CFE 3,998.4000 3,992.9581 5.44 0.14% 2020-01-17 17 1.94%

IF2002.CFE 4,004.0000 3,992.9581 11.04 0.28% 2020-02-21 37 1.81%

IF2003.CFE 4,008.0000 3,992.9581 15.04 0.38% 2020-03-20 57 1.60%

IF2006.CFE 4,004.6000 3,992.9581 11.64 0.29% 2020-06-19 118 0.60%

IH2001.CFE 3,003.0000 2,996.7650 6.24 0.21% 2020-01-17 17 2.96%

IH2002.CFE 3,003.2000 2,996.7650 6.43 0.21% 2020-02-21 37 1.40%

IH2003.CFE 3,005.4000 2,996.7650 8.64 0.29% 2020-03-20 57 1.22%

IH2006.CFE 3,004.8000 2,996.7650 8.04 0.27% 2020-06-19 118 0.55%

IC2001.CFE 5,143.2000 5,162.0702 -18.87 -0.37% 2020-01-17 17 -5.20%

IC2002.CFE 5,120.2000 5,162.0702 -41.87 -0.81% 2020-02-21 37 -5.31%

IC2003.CFE 5,089.0000 5,162.0702 -73.07 -1.42% 2020-03-20 57 -6.01%

IC2006.CFE 5,017.0000 5,162.0702 -145.07 -2.81% 2020-06-19 118 -5.76%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2001.CFE 48,197 -25,591 66,325 -5,845

IF2002.CFE 568 -233 783 25

IF2003.CFE 6,866 -8,555 35,478 -1,096

IF2006.CFE 2,363 -1,147 11,260 -364

IF总计 57,994 -35,526 113,846 -7,280

IH2001.CFE 16,576 -8,326 25,713 -2,687

IH2002.CFE 262 147 231 130

IH2003.CFE 3,416 -1,650 22,276 -264

IH2006.CFE 943 -625 5,821 -193

IH总计 21,197 -10,454 54,041 -3,014

IC2001.CFE 56,636 -15,967 75,644 -5,526

IC2002.CFE 1,421 155 1,576 372

IC2003.CFE 12,691 -9,203 54,039 -1,452

IC2006.CFE 8,664 -6,358 33,942 -764

IC总计 79,412 -31,373 165,201 -7,370

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 日本首相安倍晋三：日本将与中国和韩国讨论早些签署区域全面经济伙

伴关系协定（RCEP）。 

2. 韩国外长康京和：督促日本首相安倍晋三在出口管制方面修改立场；日

本首相安倍晋三对韩国总统文在寅表示，贸易问题可以通过对话解决。 

3. 日本 2019 年新生婴儿数预计为 86.4 万人，自开始统计以来首次不足 90

万人，跌至新低。 

4. 曼哈顿高端房产经纪公司 Olshan Realty 报告显示，今年曼哈顿售价 400

万美元以上的豪宅成交量下降了 16%，总额降至 76.5 亿美元，创 2012

年以来新低。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一，纳指续创新高。道指跌逾 30 点，纳指微涨

0.08%，录得十连涨。平安夜美股提前收盘。波音跌 1.35%，领跌道指。苹

果涨 0.1%，特斯拉涨 1.44%，均再创历史收盘新高。截至收盘，道指跌 0.13%

报 28515.45 点，标普 500 跌 0.02%报 3223.38 点，纳指涨 0.08%报 8952.88

点。 

 

欧股： 

法国 CAC40 指数收平报 6029.55 点，英国富时 100 指数涨 0.11%报 7632.24

点。 欧洲斯托克 600 指数收盘上涨 0.13%，创下历史新高。德国股市因平

安夜，休市一日。 

 

港股： 

市场成交清淡，恒指收跌 0.15%报 27864.1 点。因圣诞假期，港股只有半天

交易，直至 12 月 27 日（周五）恢复交易。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院发布《关于进一步做好稳就业工作的意见》，要求加大援企稳岗

力度。阶段性降低失业保险费率、工伤保险费率的政策，实施期限延长

至 2021 年 4 月 30 日。加强对企业金融支持，落实普惠金融定向降准政

策，释放的资金重点支持民营企业和小微企业融资；挖掘内需带动就业，

鼓励汽车、家电、消费电子产品更新消费，有力有序推进老旧汽车报废

更新，鼓励限购城市优化机动车限购管理措施；加大投资创造就业，合

理扩大有效投资，适当降低部分基础设施等项目资本金比例。 

2. 中日韩合作未来十年展望：中日韩一致同意推进科技创新合作，通过现

有机制应对地区和全球问题，鼓励在数字经济和电信领域开展合作；将

继续保持密切沟通协调，共同应对潜在金融不稳定性。 

3. 中国正在推进金融领域开放，将原来规定的 2021 年取消证券、期货、

基金、寿险外资股比限制提前至 2020 年。高层表示，欢迎韩、日企业

来华开展现代服务业和金融合作。 

4. 外汇局副局长陆磊：下一步将逐步扩大试点范围，拓展区块链技术在跨

境融资、宏观审慎管理的应用场景。 

5. 中证报头版：多个信号表明，新一轮降准箭已上弦。农历春节前，大额

季节性流动性供求缺口的存在，为降准政策顺势落地提供时机，未来一

个月料成为降准重要窗口期。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股上涨，三大股指期货走势偏强；分版块来看，有色金属和传

媒相对较强，房地产和农林牧渔领跌。中国证券报头版表示，春节前料成

降准窗口期。受圣诞假期休市影响，沪股通暂时关闭，市场成交量进一步

回落，行情缺少主线板块。整体来看，在缺少消息面推动的情况下，指数

短期或以震荡为主。 
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