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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

昨日上证指数收于 2962.75，下跌 1.4%，深证成指收于

10056.21，下跌 1.69%，创业板指收于 1736.62，下跌

1.98%。 

 

期指市场: 下跌 

昨日股指期货下跌，IF2001、IH2001 和 IC2001 合约走

势分别为-1.54%、-1.01%和-2.61%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股涨跌不一 

港股上涨 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股下跌，三大股指期货集体走弱，IC 跌幅

较大；分版块来看，建筑材料和食品饮料相对较强，计

算机和传媒板块领跌，陆股通方面维持净流入。李克强

表示国家将进一步研究采取降准和定向降准、再贷款和

再贴现等多种措施，降低实际利率和综合融资成本。目

前市场成交量回落，行情缺少主线板块，短期出现获利

止盈现象。但整体来看，市场基本面未有大的改变，指

数短期仍以震荡为主。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 12 月 23 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 12 月 23 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/12/23 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2001.CFE 3,979.4000 3,967.0962 12.30 0.31% 2020-01-17 18 4.17%

IF2002.CFE 3,984.8000 3,967.0962 17.70 0.45% 2020-02-21 38 2.84%

IF2003.CFE 3,988.8000 3,967.0962 21.70 0.55% 2020-03-20 58 2.28%

IF2006.CFE 3,980.8000 3,967.0962 13.70 0.35% 2020-06-19 119 0.70%

IH2001.CFE 2,995.6000 2,984.2426 11.36 0.38% 2020-01-17 18 5.12%

IH2002.CFE 2,996.2000 2,984.2426 11.96 0.40% 2020-02-21 38 2.55%

IH2003.CFE 2,995.8000 2,984.2426 11.56 0.39% 2020-03-20 58 1.62%

IH2006.CFE 2,994.6000 2,984.2426 10.36 0.35% 2020-06-19 119 0.71%

IC2001.CFE 5,074.2000 5,084.3505 -10.15 -0.20% 2020-01-17 18 -2.68%

IC2002.CFE 5,050.0000 5,084.3505 -34.35 -0.68% 2020-02-21 38 -4.30%

IC2003.CFE 5,020.2000 5,084.3505 -64.15 -1.26% 2020-03-20 58 -5.26%

IC2006.CFE 4,948.0000 5,084.3505 -136.35 -2.68% 2020-06-19 119 -5.45%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2001.CFE 73,788 11,722 72,170 2,541

IF2002.CFE 801 801 758 758

IF2003.CFE 15,421 5,242 36,574 -753

IF2006.CFE 3,510 1,201 11,624 553

IF总计 93,520 18,966 121,126 3,099

IH2001.CFE 24,902 3,610 28,400 1,317

IH2002.CFE 115 115 101 101

IH2003.CFE 5,066 138 22,540 -375

IH2006.CFE 1,568 147 6,014 358

IH总计 31,651 4,010 57,055 1,401

IC2001.CFE 72,603 9,305 81,170 2,485

IC2002.CFE 1,266 1,266 1,204 1,204

IC2003.CFE 21,894 6,913 55,491 -159

IC2006.CFE 15,022 4,249 34,706 -31

IC总计 110,785 21,733 172,571 3,499

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 日本内阁官房长官菅义伟：没有放松对韩国的出口管制；对韩国出口管

制的调整只是程序层面的。 

2. 意大利经济发展部长斯特凡诺•帕图阿内里表态称，应允许华为参与该

国 5G 网络建设。他认为，只要采取正确的防御措施，中企华为进入意

大利市场就不会有争议。 

3. 美国 11 月耐用品订单环比降 2.0%，预期升 1.5%，前值升 0.5%；扣除

运输的耐用品订单环比持平，预期升 0.1%，前值升 0.5%；扣除国防的

耐用品订单环比升 0.8%，前值持平；扣除飞机非国防资本耐用品订单

环比升 0.1%，预期升 0.2%，前值升 1.1%。 

4. 加拿大 10 月 GDP 同比增长 1.2%，预期 1.4%，前值 1.6%；环比下降

0.1%，预期增 0.1%，前值增 0.1%。 

 

美股： 

美股小幅收高，三大股指再创收盘新高。道指涨近 100 点，标普 500 指数

涨 0.09%，纳指录得九连阳。波音涨近 3%，领涨道指，创一个多月以来最

大单日涨幅。苹果涨 1.6%，特斯拉涨 3.4%，纷纷刷新历史新高。截至收盘，

道指涨 0.34%报 28551.53点，标普 500涨 0.09%报 3224.01 点，纳指涨 0.23%

报 8945.79 点。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.13%报 13300.98 点，法国 CAC40

指数涨 0.13%报 6029.37 点，英国富时 100 指数涨 0.54%报 7623.59 点。 

 

港股： 

香港恒生指数收涨 0.13%，报 27906.41 点，医药股重拾涨势领涨蓝筹。恒

生国企指数涨 0.2%。中国飞鹤大涨 11.8%，被机构 GMT 做空以来累涨超

40%。阿里巴巴港股涨 0.7%再创新高。大市成交缩至 655.5 亿港元，前一

交易日为 934.2 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院领导人在成都考察时表示，国家将进一步研究采取降准和定向降

准、再贷款和再贴现等多种措施，降低实际利率和综合融资成本，推动

小微企业融资难融资贵问题明显缓解。 

2. 中韩两国元首会晤。中方强调，加快双边自由贸易协定第二阶段谈判，

深化创新研发合作，更好实现优势互补和成果共享。中日韩经贸部长会

议在北京举行，一致同意为早日谈妥东亚区域全面经济伙伴关系协定

（RCEP）而开展合作。在公布的联合声明中，除了为明年谈妥并签署

RCEP 进行协作外，还确认“将反对任何形式的保护主义”。 

3. 中日韩自贸区谈判首席谈判代表会间会在京举行，三方围绕货物贸易、

服务贸易、投资和规则等重要议题深入交换了意见，取得积极进展，并

就下步工作安排达成原则共识。 

4. 央行：四季度在全国 50 个城市进行了 2 万户城镇储户问卷调查，结果

显示，本季收入感受指数为 52.6%，比上季下降 1.5 个百分点；收入信

心指数为 53.1%，比上季下降 0.3 个百分点；对下季房价，26.5%的居

民预期“上涨”，51.5%的居民预期“基本不变”，11.1%的居民预期“下

降”，10.9%的居民“看不准”。 

5. 全国住房和城乡建设工作会议召开，强调 2020 年要着力稳地价稳房价

稳预期，长期坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，不把房地产作

为短期刺激经济的手段，继续稳妥实施房地产市场平稳健康发展长效机

制方案，着力建立和完善房地产调控的体制机制。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股下跌，三大股指期货集体走弱，IC 跌幅较大；分版块来看，

建筑材料和食品饮料相对较强，计算机和传媒板块领跌，陆股通方面维持

净流入。李克强表示国家将进一步研究采取降准和定向降准、再贷款和再

贴现等多种措施，降低实际利率和综合融资成本。目前市场成交量回落，

行情缺少主线板块，短期出现获利止盈现象。但整体来看，市场基本面未

有大的改变，指数短期仍以震荡为主。 
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