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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

昨日上证指数收于 3017.04，下跌 0.18%，深证成指收于

10294.66，下跌 0.11%，创业板指收于 1792.42，下跌

0.51%。 

 

期指市场: 下跌 

昨日股指期货走势偏弱，IF1912、IH1912 和 IC1912 合

约走势分别为-0.44%、-0.43%和-0.24%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股涨跌不一 

港股上涨 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，三大股指期货走势偏弱；分版块来

看，传媒和轻工制造走势较强，医药生物和综合走势相

对较弱，陆股通连续 25 日流入。受中美贸易磋商取得

进展和 11 月经济数据有所企稳的影响，市场做多情绪

回升。上证综指在经过连续上涨后来到区间上沿，指数

短期或以震荡为主，关注指数能否站稳三千点。建议投

资者前期多单可继续持有或逢高适量止盈。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 12 月 18 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 12 月 18 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/12/18 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1912.CFE 4,038.4000 4,032.7826 5.62 0.14% 2019-12-20 2 16.85%

IF2001.CFE 4,052.8000 4,032.7826 20.02 0.50% 2020-01-17 21 5.72%

IF2003.CFE 4,059.0000 4,032.7826 26.22 0.65% 2020-03-20 61 2.58%

IF2006.CFE 4,053.2000 4,032.7826 20.42 0.51% 2020-06-19 122 1.00%

IH1912.CFE 3,028.2000 3,025.7847 2.42 0.08% 2019-12-20 2 9.66%

IH2001.CFE 3,034.8000 3,025.7847 9.02 0.30% 2020-01-17 21 3.43%

IH2003.CFE 3,034.8000 3,025.7847 9.02 0.30% 2020-03-20 61 1.18%

IH2006.CFE 3,031.2000 3,025.7847 5.42 0.18% 2020-06-19 122 0.36%

IC1912.CFE 5,244.4000 5,235.1248 9.28 0.18% 2019-12-20 2 21.44%

IC2001.CFE 5,243.2000 5,235.1248 8.08 0.15% 2020-01-17 21 1.78%

IC2003.CFE 5,208.6000 5,235.1248 -26.52 -0.51% 2020-03-20 61 -2.01%

IC2006.CFE 5,140.8000 5,235.1248 -94.32 -1.80% 2020-06-19 122 -3.57%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1912.CFE 55,304 -25,353 44,447 -22,255

IF2001.CFE 22,891 -697 35,355 7,034

IF2003.CFE 11,102 -7,173 35,085 -559

IF2006.CFE 2,997 -698 9,951 664

IF总计 92,294 -33,921 124,838 -15,116

IH1912.CFE 20,221 -8,768 19,319 -7,470

IH2001.CFE 7,724 -1,930 13,718 1,347

IH2003.CFE 6,141 -515 21,716 778

IH2006.CFE 1,286 -413 4,678 -6

IH总计 35,372 -11,626 59,431 -5,351

IC1912.CFE 54,655 -12,954 45,076 -16,393

IC2001.CFE 30,578 7,322 47,850 10,738

IC2003.CFE 15,736 -554 53,845 2,339

IC2006.CFE 10,041 1,214 30,641 2,023

IC总计 111,010 -4,972 177,412 -1,293

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国众议院投票通过一项金额为 1.4 万亿美元的支出法案，旨在避免政

府出现停摆。目前该支出法案已经送至参议院等待批准。美国总统特朗

普必须在本周五前签署该方案，以保持联邦政府部门的运转。 

2. 美联储埃文斯：对美联储将在 2020 年保持利率不变的预期感到合适；

对 2021 年加息一次，2022 年再加息一次的观点感到合适；不预计有必

要进行更多保险性降息。 

3. 美联储巴尔金：美联储的政策仍很宽松；美联储资产负债表处于合理的

位臵；薪资增长和就业改善支撑消费。 

4. 欧元区 11 月 CPI 终值同比升 1%，预期升 1%，初值升 1%；核心 CPI

终值同比升 1.4%，预期升 1.5%，初值升 1.5%。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一，纳指六连涨续创收盘新高，道指微跌 0.09%，

标普 500 指数跌 0.04%。宝洁收跌逾 1%，领跌道指。波音收涨 1.14%。特

斯拉涨 3.7%，创收盘新高。联邦快递股价重挫逾 10%，此前该公司再次下

调了 2020 年财年每股盈利预期，且遭多家投行下调评级。截至收盘，道指

跌 0.1%报 28239.28 点，标普 500 跌 0.04%报 3191.14 点，纳指涨 0.1%报

8831.92 点。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.49%报 13222.16 点，法国 CAC40

指数跌 0.15%报 5959.6 点，英国富时 100 指数涨 0.21%报 7540.75 点。欧洲

斯托克 600 指数下跌 0.13%，报收于 414.38 点。 

 

港股： 

香港恒生指数收涨 0.15%报 27884.21 点，盘初逼近 28000 点并刷新逾 4 个

半月新高。恒生国企指数涨 0.54%。能源、科技股领涨大市，腾讯控股涨

1.7%。传戴姆勒考虑增持北京奔驰股份至 75%，北京汽车跌 5.1%。大市成

交缩至 944.2 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 央行周三公开市场开展500亿元7天期和1500亿元14天期逆回购操作。

其中 7 天期逆回购中标利率 2.50%，持平上次；14 天期逆回购中标利

率 2.65%，上次为 2.70%。央行称将密切关注市场流动性状况，灵活开

展公开市场操作，维护年末流动性平稳。当日无逆回购到期，因此单日

净投放 2000 亿元。 

2. 国务院常务会议部署全面推进基层政务公开标准化规范化工作。会议通

过《国家科学技术奖励条例（修订草案）》，完善机制更好激励创新，并

批准 2019 年度国家科学技术奖励评审结果。 

3. 国务院副总理韩正在住建部召开座谈会强调，紧紧围绕稳地价、稳房价、

稳预期的目标，完善长效管理调控机制，做好重点区域房地产市场调控

工作。要大力发展和规范住房租赁市场，指导各地因地制宜开展老旧小

区改造，深入推进垃圾分类处理。 

4. 经参头版：把握好稳增长稳杠杆与防风险的动态平衡。在当前新的内外

环境下，稳杠杆、保增长成为我国经济工作下一阶段的目标。以稳字当

先为前提，稳增长也并不能仅靠加杠杆，如何保持稳增长、稳杠杆以及

防风险的动态平衡更为重要。非金融企业部门杠杆率调控应是下一阶段

稳杠杆工作的重点所在。 

5. 证券时报头版：央行重启逆回购护航流动性，1 月降准概率大。展望明

年，稳增长、降成本将是央行货币政策的主要目标，降准降息操作仍有

望继续实施，最新一轮降准在 1 月落地的概率较大。至于降息，虽然明

年仍有空间，但受当前 CPI 上行压力影响，短期难落地。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，三大股指期货走势偏弱；分版块来看，传媒和轻工制

造走势较强，医药生物和综合走势相对较弱，陆股通连续 25 日流入。受中

美贸易磋商取得进展和11月经济数据有所企稳的影响，市场做多情绪回升。

上证综指在经过连续上涨后来到区间上沿，指数短期或以震荡为主，关注

指数能否站稳三千点。建议投资者前期多单可继续持有或逢高适量止盈。 
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