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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡偏强 

昨日上证指数收于 2984.39，上涨 0.56%，深证成指收于

10158.24，上涨 1.54%，创业板指收于 1780.33，上涨

1.42%。 

 

期指市场: 震荡偏强 

昨日股指期货震荡偏强，IF1912、IH1912 和 IC1912 合

约走势分别为 0.34%、-0.06%和 1.55%。 

 

其他市场: 偏强 

美股上涨 

欧股上涨 

港股下跌 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股偏强震荡，三大股指期货中 IC 走势较强；

分版块来看，电子和国防军工走势较强，休闲服务和食

品饮料走势相对较弱，陆股通维持流入。隔夜外围气氛

良好，美股再创收盘新高。昨日公布的我国经济数据整

体有所转暖，同时短期受中美贸易磋商取得进展的影

响，市场做多情绪有所回升，故我们认为指数方面或仍

有继续上涨的动力。建议投资者短期多单可继续持有。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 12 月 16 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 12 月 16 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/12/16 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1912.CFE 3,988.0000 3,987.5464 0.45 0.01% 2019-12-20 4 0.69%

IF2001.CFE 3,988.2000 3,987.5464 0.65 0.02% 2020-01-17 23 0.17%

IF2003.CFE 3,991.4000 3,987.5464 3.85 0.10% 2020-03-20 63 0.37%

IF2006.CFE 3,985.0000 3,987.5464 -2.55 -0.06% 2020-06-19 124 -0.12%

IH1912.CFE 2,999.6000 2,999.2015 0.40 0.01% 2019-12-20 4 0.80%

IH2001.CFE 2,999.4000 2,999.2015 0.20 0.01% 2020-01-17 23 0.07%

IH2003.CFE 2,998.4000 2,999.2015 -0.80 -0.03% 2020-03-20 63 -0.10%

IH2006.CFE 2,992.6000 2,999.2015 -6.60 -0.22% 2020-06-19 124 -0.43%

IC1912.CFE 5,164.4000 5,166.0391 -1.64 -0.03% 2019-12-20 4 -1.92%

IC2001.CFE 5,142.4000 5,166.0391 -23.64 -0.46% 2020-01-17 23 -4.81%

IC2003.CFE 5,095.0000 5,166.0391 -71.04 -1.38% 2020-03-20 63 -5.28%

IC2006.CFE 5,016.8000 5,166.0391 -149.24 -2.89% 2020-06-19 124 -5.64%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1912.CFE 60,507 -18,633 61,735 -16,575

IF2001.CFE 10,061 682 17,211 2,384

IF2003.CFE 10,765 -3,262 29,180 155

IF2006.CFE 2,067 -414 8,042 304

IF总计 83,400 -21,627 116,168 -13,732

IH1912.CFE 23,827 -7,009 27,258 -7,226

IH2001.CFE 5,596 2,188 8,085 2,309

IH2003.CFE 5,020 -1,500 19,716 289

IH2006.CFE 1,003 -352 4,060 13

IH总计 35,446 -6,673 59,119 -4,615

IC1912.CFE 64,011 -4,452 71,439 -6,558

IC2001.CFE 14,068 2,306 27,705 4,446

IC2003.CFE 13,101 -603 48,824 -40

IC2006.CFE 6,981 -142 27,398 228

IC总计 98,161 -2,891 175,366 -1,924

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 英国首相约翰逊发言人称，计划在圣诞节前启动有关脱欧方案的进程；

计划在周五将法案带回议会；脱欧法案将反映首相约翰逊与欧盟达成的

协议。 

2. 欧元区 12 月制造业 PMI 为 45.9，预期为 47.3，前值为 46.9；12 月服务

业 PMI 为 52.4，预期为 52，前值为 51.9；12 月综合 PMI 为 50.6，预期

为 50.7，前值为 50.6。 

3. 英国 12 月制造业 PMI 为 47.4，预期为 49.3，前值为 48.9；服务业 PMI

为 49，预期为 49.5，前值为 49.3；综合 PMI 为 48.5，预期为 49.6，前

值为 49.3。 

4. 德国 12 月制造业 PMI 初值为 43.4，预期为 44.5，前值为 44.1。法国 12

月制造业 PMI 初值为 50.3，预期为 51.5，前值为 51.7；服务业 PMI 初

值为 52.4，预期为 52.1，前值为 52.2。 

 

美股： 

美国三大股指再创收盘新高，录得四连涨。道指涨约 100 点，联合健康涨

2.3%，辉瑞制药涨 2.2%，领涨道指。苹果涨 1.7%，微软涨 0.65%，两者再

创收盘新高。波音收跌逾 4%。截至收盘，道指涨 0.36%报 28235.89 点，标

普 500 涨 0.71%报 3191.45 点，纳指涨 0.91%报 8814.23 点。 

 

欧股： 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.94%报 13407.66 点，法国 CAC40 指数

涨 1.23%报 5991.66 点，英国富时 100 指数涨 2.25%报 7519.05 点。 欧洲斯

托克 600 指数上涨 1.39%，刷新历史收盘新高。 

 

港股： 

恒生指数收跌 0.65%报 27508.09 点，结束三日连涨，国企指数跌 0.55%，

红筹指数跌 0.04%。环球战略集团午后闪崩，跌超 55%。全日大市成交 798.4

亿港元，前一交易日为 1171.42 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国 11 月规模以上工业增加值同比增长 6.2%，预期 5.2%，前值 4.7%；

1-11 月份，规模以上工业增加值同比增长 5.6%。 

2. 1-11 月全国固定资产投资（不含农户）同比增长 5.2%，增速与 1-10 月

份持平，符合预期。从环比速度看，该指标增 0.42%。其中，民间固定

资产投资同比增 4.5%，增速比 1-10 月份加快 0.1 个百分点。 

3. 中国 11 月社会消费品零售总额 38094 亿元，同比名义增长 8.0%，预期

7.8%，前值 7.2%。其中，除汽车以外的消费品零售额 34629 亿元，增

长 9.1%。 

4. 央行开展 3000 亿元 1 年期 MLF 操作，中标利率持平上次报 3.25%，不

开展逆回购操作。周一有 2860 亿元 MLF 到期，无逆回购到期。Shibor

多数上行，隔夜品种上行 30.4bp 报 2.437%。 

5. 中国 1-11 月房地产开发投资 121265 亿元，同比增长 10.2%，增速比 1-10

月回落 0.1 个百分点。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股偏强震荡，三大股指期货中 IC 走势较强；分版块来看，电

子和国防军工走势较强，休闲服务和食品饮料走势相对较弱，陆股通维持

流入。隔夜外围气氛良好，美股再创收盘新高。昨日公布的我国经济数据

整体有所转暖，同时短期受中美贸易磋商取得进展的影响，市场做多情绪

有所回升，故我们认为指数方面或仍有继续上涨的动力。建议投资者短期

多单可继续持有。 
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