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内容提要 

⚫ 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上周五上证指数收于 2967.68，上涨 1.78%，深证成指收

于 10004.62，上涨 1.71%，创业板指收于 1755.41，上涨

2%。 

 

期指市场: 上涨 

三大股指期货集体收涨，IF1912、IH1912 和 IC1912 合

约分别上涨 2.05%、2.22%和 1.3%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

⚫ 后市展望及策略建议 

目前来看经济尚难言企稳，而 CPI 的快速上涨对货

币政策仍存在一定制约，整体市场走势仍将以震荡为

主。不过受中美贸易磋商取得进展的影响，经济下行压

力得到一定程度的缓解，短期市场做多情绪有所好转，

指数方面仍有继续上涨的动力。我们建议投资者短期多

单可继续持有。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 12 月 13 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 12 月 13 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/12/13 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1912.CFE 3,979.6000 3,968.2211 11.38 0.29% 2019-12-20 5 13.88%

IF2001.CFE 3,979.0000 3,968.2211 10.78 0.27% 2020-01-17 24 2.74%

IF2003.CFE 3,984.4000 3,968.2211 16.18 0.41% 2020-03-20 69 1.43%

IF2006.CFE 3,975.2000 3,968.2211 6.98 0.18% 2020-06-19 125 0.34%

IH1912.CFE 3,006.2000 3,006.3127 -0.11 0.00% 2019-12-20 5 -0.18%

IH2001.CFE 3,004.8000 3,006.3127 -1.51 -0.05% 2020-01-17 24 -0.51%

IH2003.CFE 3,002.4000 3,006.3127 -3.91 -0.13% 2020-03-20 64 -0.49%

IH2006.CFE 2,996.4000 3,006.3127 -9.91 -0.33% 2020-06-19 125 -0.64%

IC1912.CFE 5,093.0000 5,073.6858 19.31 0.38% 2019-12-20 5 18.42%

IC2001.CFE 5,077.8000 5,073.6858 4.11 0.08% 2020-01-17 24 0.82%

IC2003.CFE 5,025.2000 5,073.6858 -48.49 -0.96% 2020-03-20 64 -3.61%

IC2006.CFE 4,950.0000 5,073.6858 -123.69 -2.44% 2020-06-19 125 -4.72%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1912.CFE 79,140 28,968 78,310 10,841

IF2001.CFE 9,379 5,421 14,827 4,831

IF2003.CFE 14,027 8,370 29,025 5,365

IF2006.CFE 2,481 1,474 7,738 828

IF总计 105,027 44,233 129,900 21,865

IH1912.CFE 30,836 13,408 34,484 4,646

IH2001.CFE 3,408 1,730 5,776 1,481

IH2003.CFE 6,520 3,434 19,427 912

IH2006.CFE 1,355 563 4,047 375

IH总计 42,119 19,135 63,734 7,414

IC1912.CFE 68,463 12,819 77,997 -793

IC2001.CFE 11,762 3,751 23,259 3,101

IC2003.CFE 13,704 4,645 48,864 2,196

IC2006.CFE 7,123 2,275 27,170 1,643

IC总计 101,052 23,490 177,290 6,147

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国众议院司法委员会投票通过针对总统特朗普的弹劾条款，具体条款

为滥用权力。弹劾条款将提交至众议院全院接受审议和表决。 

2. 美国总统特朗普：英国和美国可以在英国脱欧后达成自由贸易协议；与

英国的协议规模有可能比和欧盟达成的更大。 

3. 美国 11 月零售销售环比增 0.2%，预期增 0.5%，前值从增 0.3%修正为

0.4%；零售销售额为 5279.9 亿美元，前值 5265.4 亿美元。11 月核心零

售销售环比增 0.1%，预期增 0.4%，前值从增 0.2%修正为增 0.3%。 

4. 美国 11 月进口物价指数环比升 0.2%，预期升 0.2%，前值降 0.5%；同

比降 1.3%，预期降 1.2%，前值降 3%。11 月出口物价指数环比升 0.2%，

预期升 0.1%，前值降 0.1%；同比降 1.3%，前值降 2.2% 

 

美股： 

美股微幅收高，纳指和标普 500 指数续创新高。美国运通涨 1.7%，领涨道

指。苹果涨 1.36%，微软涨 0.8%，纷纷创收盘新高。金融壹账通上市首日

收涨 0.8%。截至收盘，道指涨 0.01%报 28135.38 点，标普 500 涨 0.01%报

3168.8 点，纳指涨 0.2%报 8734.88 点。本周道指涨 0.43%，纳指涨 0.91%，

标普 500 指数涨 0.73%。中美已就第一阶段经贸协议文本达成一致。美国

众议院司法委员会投票通过弹劾特朗普条款。 

 

欧股： 

欧洲三大股指集体收涨。德国 DAX 指数涨 0.46%报 13282.72 点，周涨

0.88%；法国 CAC40 指数涨 0.59%报 5919.02 点，周涨 0.8%；英国富时 100

指数涨 1.1%报 7353.44 点，周涨 1.57%。 

 

港股： 

香港恒生指数收盘涨 2.57%，创 9 月 4 日来最大涨幅；本周累计上涨 4.49%，

创 6 月下旬来最大单周涨幅。恒生国企指数涨 2.10%，周涨 4.14%；红筹指

数涨 1.56%，周涨 3.57%。全日大市成交 1171.42 亿港元，前一交易日为

908.57 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 据人民日报，经过中美两国经贸团队的共同努力，双方在平等和相互尊

重原则的基础上，已就中美第一阶段经贸协议文本达成一致。协议文本

包括序言、知识产权、技术转让、食品和农产品、金融服务、汇率和透

明度、扩大贸易、双边评估和争端解决、最终条款九个章节。同时，双

方达成一致，美方将履行分阶段取消对华产品加征关税的相关承诺，实

现加征关税由升到降的转变。 

2. 发改委副主任宁吉喆表示，明年是全面建设小康社会和十三五规划收官

之年，要保持经济运行在合理区间，确保经济总量实现量的合理增长和

质的稳步提升。经济运行在合理区间，不仅包括要努力实现有质量、有

效益的中高速增长，而且还包括就业不断扩大、物价总体稳定、居民收

入同步增长、生态环境逐步改善。 

3. 央行副行长陈雨露表示，在继续实施稳健的货币政策、保持宏观杠杆率

和金融体系的整体健康稳定的同时，扎实落实好已经宣布的各项开放措

施。并稳步扩大资本项目可兑换，提高人民币可自由使用的程度，努力

实现金融业进一步高水平对外开放。 

4. 中金所发布沪深 300 股指期权合约及相关业务规则，标志着沪深 300

股指期权合约及规则准备工作正式完成。下一步，中金所将在证监会统

一领导下，以“四个敬畏、一个合力”为指引，扎实做好沪深 300 股指

期权上市的各项工作，确保产品平稳推出、稳步运行。 

5. 证监会党委会议要求，加快推进资本市场全面深化改革落实落地，坚守

科创板定位，加快推进创业板改革并试点注册制，深化新三板改革，促

进健全具有高度适应性、竞争力、普惠性的现代金融体系。强化对股票

质押、债券违约、私募基金等重点领域风险的防范化解，努力维护资本

市场平稳运行。 

 

3. 投资建议 

目前来看经济尚难言企稳，而 CPI 的快速上涨对货币政策仍存在一定

制约，整体市场走势仍将以震荡为主。不过受中美贸易磋商取得进展的影

响，经济下行压力得到一定程度的缓解，短期市场做多情绪有所好转，指

数方面仍有继续上涨的动力。我们建议投资者短期多单可继续持有。 
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