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2019年12月11日星期三
内容提要
· 行情回顾
现货市场: 震荡
[bookmark: _GoBack]昨日上证指数收于2924.42，上涨0.24%，深证成指收于9852.71，下跌0.64%，创业板指收于1718.26，下跌0.91%。

期指市场: 震荡
昨日三大股指期货震荡，IF1912、IH1912和IC1912合约走势分别为0.08%、0.43%和-0.44%。

其他市场: 上涨
美股上涨
欧股上涨
港股上涨
· 后市展望及策略建议
昨日A股震荡，三大股指期货涨跌不一，其中IC相对较弱；分版块来看，银行和钢铁走势较强，电子和农林牧渔走势较弱，陆股通维持流入。隔夜美联储维持利率不变，符合市场预期。目前上证综指连涨5日，来到短期区间上沿，但成交依然维持低位，市场观望情绪依然较浓，后期若无法放量上涨，或将迎来短期调整。后期主要关注中美贸易磋商进展，磋商结果或对盘面短期走势影响较大。我们建议投资者暂时观望或前多适量止盈。
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1. 市场回顾
1.1国内市场：
	图1股指期货主力合约走势图
	
	图2 沪深300股指期货各合约基差
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	资料来源：Wind，兴证期货研发部

	
	资料来源：Wind，兴证期货研发部

	图3上证50股指期货各合约基差
	
	图4中证500股指期货各合约基差
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	资料来源：Wind，兴证期货研发部

	
	资料来源：Wind，兴证期货研发部




表1： 2019年12月11日股指期货各合约升贴水情况
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数据来源：Wind，兴证期货研发部

表2： 2019年12月11日股指期货主力合约持仓情况
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数据来源：Wind，兴证期货研发部
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1.2其他内外盘市场：
1. 美联储维持联邦基金利率目标区间在1.50%-1.75%不变，同时维持超额准备金利率在1.55%不变，并维持贴现利率在2.25%不变，均符合市场的普遍预期。这是美联储2019年最后一次利率决议。今年年内，美联储已经连续降息三次，共降息75个基点。美联储表示，美国劳动力市场表现强劲，经济温和增长。基于市场的通胀指标仍然保持在低位，基于调查的通胀预期几无波动；整体通胀和核心通胀仍然低于2%。
2. 美联储从利率声明的前瞻性指引部分删除了前景充满着“不确定性“的措辞，称利率适宜支持经济增长和就业。美联储会后公布的加息路径点阵图显示，联储官员预计明年全年这一利率区间都将不变。
3. 美联储主席新闻发布会要点：①政策立场：当前货币政策立场可能仍是合适的，对当前政策满意②加息态度：如果要加息，就必须看到通胀大幅度持续上升③经济状况：尽管存在风险，经济仍处于有利状态；料经济保持温和增长④通胀状况：料通胀将会升至2%，目前使通胀回到2%很有挑战性⑤劳动就业：预计就业市场保持强劲，虽失业率低至3.5%，劳动市场仍存闲置⑥回购操作：回购操作不太可能对宏观经济产生影响；随时准备调整回购操作⑦贸易局势：海外经济放缓，贸易局势对经济有实质性的影响。
4. 美国11月季调后CPI环比升0.3%，预期0.2%，前值0.4%；未季调CPI同比升2.1%，预期2.0%，前值1.8%。11月季调后核心CPI环比升0.2%，预期0.2%，前值0.2%；未季调核心CPI同比升2.3%，预期2.3%，前值2.3% %

美股：
美股小幅收涨，美联储如期按兵不动，暗示明年不会采取利率行动。道指涨约30点，标普500指数涨0.29%。联合技术涨1.3%，迪士尼涨1%，苹果涨0.85%，纷纷领涨道指。中概股趣头条跌超4%，360金融涨近9%。截至收盘，道指涨0.11%报27911.3点，标普500涨0.29%报3141.63点，纳指涨0.44%报8654.05点。

欧股：
欧股集体上涨，德国DAX指数涨0.58%报13146.74点，法国CAC40指数涨0.22%报5860.88点，英国富时100指数涨0.03%报7216.25点。

港股：
恒生指数收盘涨0.79%。科技股领涨，小米集团涨超8%，瑞声科技涨近6%。阿里巴巴港股涨1.13%。

2. 
3. 国内市场消息
1. 中国11月M2同比增长8.2%，预期8.4%，前值8.4%。11月新增人民币贷款13900亿元，预期12562.5亿元，前值6613亿元。11月社会融资规模增量为1.75万亿元，比上年同期多1505亿元。
2. 中国11月CPI同比上涨4.5%，预期4.3%，前值3.8%。1-11月平均CPI同比上涨2.8%。11月PPI同比降1.4%，预期降1.4%，前值降1.6%。统计局解读称，11月CPI环比涨幅回落，同比涨幅扩大；PPI环比由涨转降，同比降幅收窄。11月猪肉价格同比上涨110.2%，影响CPI上涨约2.64个百分点。
3. 中国社科院发布《中国住房发展报告（2019-2020）》认为，未来两年是楼市调控的关键期。楼市调控的机遇窗口将在2025年前后关闭，住房发展的巨大潜力和预期将在2025年前后改变。
4. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周二不开展逆回购操作。Wind数据显示，当日无逆回购到期。Shibor多数上行，隔夜品种下行14.7bp报2.1980%。
5. 据财经网报道，即日起，江苏省张家港市商品房2年限售政策取消。张家港房地产交易产权登记中心工作人员表示，张家港市限售政策取消消息属实，但目前正式文件还未出台。

4. 投资建议
昨日A股震荡，三大股指期货涨跌不一，其中IC相对较弱；分版块来看，银行和钢铁走势较强，电子和农林牧渔走势较弱，陆股通维持流入。隔夜美联储维持利率不变，符合市场预期。目前上证综指连涨5日，来到短期区间上沿，但成交依然维持低位，市场观望情绪依然较浓，后期若无法放量上涨，或将迎来短期调整。后期主要关注中美贸易磋商进展，磋商结果或对盘面短期走势影响较大。我们建议投资者暂时观望或前多适量止盈。
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image6.emf
2019/12/11 合约收盘价 指数收盘价收盘价升贴水升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1912.CFE 3,909.2000 3,902.7492 6.45 0.17% 2019-12-20 7 5.71%

IF2001.CFE 3,907.6000 3,902.7492 4.85 0.12% 2020-01-17 26 1.16%

IF2003.CFE 3,907.2000 3,902.7492 4.45 0.11% 2020-03-20 66 0.42%

IF2006.CFE 3,898.0000 3,902.7492 -4.75 -0.12% 2020-06-19 127 -0.23%

IH1912.CFE 2,950.4000 2,949.6467 0.75 0.03% 2019-12-20 7 0.88%

IH2001.CFE 2,947.6000 2,949.6467 -2.05 -0.07% 2020-01-17 26 -0.65%

IH2003.CFE 2,946.8000 2,949.6467 -2.85 -0.10% 2020-03-20 66 -0.35%

IH2006.CFE 2,940.0000 2,949.6467 -9.65 -0.33% 2020-06-19 127 -0.62%

IC1912.CFE 5,031.6000 5,027.2784 4.32 0.09% 2019-12-20 7 2.97%

IC2001.CFE 5,006.6000 5,027.2784 -20.68 -0.41% 2020-01-17 26 -3.83%

IC2003.CFE 4,963.0000 5,027.2784 -64.28 -1.28% 2020-03-20 66 -4.69%

IC2006.CFE 4,882.4000 5,027.2784 -144.88 -2.88% 2020-06-19 127 -5.49%
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IF1912.CFE 59,544 6,108 74,590 1,486

IF2001.CFE 4,208 718 8,968 1,173

IF2003.CFE 6,905 619 23,421 1,673

IF2006.CFE 1,599 -198 6,812 266

IF总计 72,256 7,247 113,791 4,598

IH1912.CFE 21,211 4,624 32,131 208

IH2001.CFE 1,560 482 3,976 543

IH2003.CFE 3,058 56 17,620 218

IH2006.CFE 727 -2 3,672 301

IH总计 26,556 5,160 57,399 1,270

IC1912.CFE 59,973 -1,825 81,878 -6,134

IC2001.CFE 8,225 529 17,863 1,609

IC2003.CFE 11,306 -1,270 46,171 775

IC2006.CFE 6,130 264 25,069 723

IC总计 85,634 -2,302 170,981 -3,027
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