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现货市场: 震荡 

上周五上证指数收于 2914.48，上涨 0.08%，深证成指收

于 9876.27，下跌 0.02%，创业板指收于 1721.07，下跌

0.33%。 

 

期指市场: 震荡 

三大股指期货震荡，IF1912、IH1912 和 IC1912 合约走

势分别为 0.01%、0.05%和 0.56%。 

 

其他市场: 下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股震荡 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股窄幅盘整，股指期货方面走势震荡，IC

走势相对较强；分版块来看，钢铁和房地产走势较强，

医药生物和休闲服务走势较弱，陆股通维持流入。今日

中国将公布 11 月 CPI 和 PPI 数据，同时邮储银行上市，

募集规模较大，建议投资者关注。目前来看经济尚难言

企稳且中美贸易磋商仍存在不确定性，整体市场走势仍

将以震荡为主。不过短期市场有所企稳，且外资仍有大

幅的持续流入，故我们认为指数短期或存在小幅反弹机

会。我们建议投资者暂时观望或前多持有，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 12 月 9 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 12 月 9 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/12/9 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1912.CFE 3,900.4000 3,895.4468 4.95 0.13% 2019-12-20 9 3.42%

IF2001.CFE 3,898.4000 3,895.4468 2.95 0.08% 2020-01-17 28 0.66%

IF2003.CFE 3,899.4000 3,895.4468 3.95 0.10% 2020-03-20 68 0.36%

IF2006.CFE 3,893.4000 3,895.4468 -2.05 -0.05% 2020-06-19 129 -0.10%

IH1912.CFE 2,934.6000 2,933.0421 1.56 0.05% 2019-12-20 9 1.43%

IH2001.CFE 2,932.2000 2,933.0421 -0.84 -0.03% 2020-01-17 28 -0.25%

IH2003.CFE 2,935.0000 2,933.0421 1.96 0.07% 2020-03-20 68 0.24%

IH2006.CFE 2,927.6000 2,933.0421 -5.44 -0.19% 2020-06-19 129 -0.35%

IC1912.CFE 5,025.6000 5,024.6040 1.00 0.02% 2019-12-20 9 0.53%

IC2001.CFE 4,996.2000 5,024.6040 -28.40 -0.57% 2020-01-17 28 -4.89%

IC2003.CFE 4,936.6000 5,024.6040 -88.00 -1.75% 2020-03-20 68 -6.23%

IC2006.CFE 4,856.6000 5,024.6040 -168.00 -3.34% 2020-06-19 129 -6.27%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1912.CFE 61,481 61,481 79,484 -1,134

IF2001.CFE 3,555 3,555 7,060 1,306

IF2003.CFE 7,931 7,931 21,648 1,939

IF2006.CFE 1,672 1,672 5,836 51

IF总计 74,639 74,639 114,028 2,162

IH1912.CFE 20,329 20,329 35,061 758

IH2001.CFE 1,381 1,381 3,156 419

IH2003.CFE 3,908 3,908 17,076 1,068

IH2006.CFE 1,003 1,003 3,491 329

IH总计 26,621 26,621 58,784 2,574

IC1912.CFE 61,202 61,202 92,645 -3,177

IC2001.CFE 5,424 5,424 13,265 1,163

IC2003.CFE 11,898 11,898 43,091 2,270

IC2006.CFE 5,778 5,778 22,835 626

IC总计 84,302 84,302 171,836 882

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 德国 10 月未季调贸易帐为顺差 215 亿欧元，预期顺差 193 亿欧元，前

值由顺差 211 亿欧元修正为 212 亿欧元。 

2. 日本 11 月经济观察家前景指数为 45.7，预期为 44.6，前值为 43.7。11

月经济观察家现况指数为 39.4，预期为 39.7，前值为 36.7。 

3. 法国央行预计，法国第四季度 GDP 增长为 0.2%，与此前持平。法国 11

月 BOF 商业信心指数为 97，预期为 98，前值为 98。 

 

美股： 

美股小幅收跌，结束三连涨。道指收跌逾 100 点，苹果跌 1.4%，高盛跌 1.2%，

领跌道指。投行预计苹果可能削减高端 iPhone 产量。科技股涨跌不一，美

光科技跌逾 3%，特斯拉涨逾 1%。截至收盘，道指跌 0.38%报 27909.6 点，

标普 500 跌 0.32%报 3135.96 点，纳指跌 0.4%报 8621.83 点。 

 

欧股： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 0.46%报 13105.61 点，法国 CAC40 指数

跌 0.59%报 5837.25 点，英国富时 100 指数跌 0.08%报 7233.9 点。 

 

港股： 

恒生指数收盘基本持平报 26949.73 点，国企指数收平，红筹指数涨 0.27%。

内房股走高。全日大市成交 650.43 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 新华社发文称，调研发现我国金融创新稳步推进，加速回归本源、服务

实体经济。央行相关人士表示，下一步央行将进一步精准滴灌，加大结

构调整引导力度，引导中小银行回归基层、服务实体，支持民营、小微

企业发展。 

2. 商务部表示，将根据《中共中央 国务院关于推进贸易高质量发展的指

导意见》，研究出台具体政策措施，同时制定贸易高质量发展行动计划。

将增设一批跨境电商综合试验区，建设新一批国家外贸转型升级基地。 

3. 商务部指出，2018 年我国进行了四次自主降税，关税总水平从上一年

度的 9.8%下降至 7.5%；未来还会适时更进一步降低关税和制度性成本，

激发和释放进口潜力。《关于商务领域支持粤港澳大湾区建设若干政策

措施的意见》将 CEPA 扩大开放的优惠措施在粤港澳大湾区率先先行先

试，推动大湾区全面实现服务贸易自由化。 

4. 由央行牵头，工、农、中、建四大国有商业银行、三大电信运营商共同

参与的央行法定数字货币试点项目有望在深圳、苏州等地落地。该试点

项目由央行货币金银局牵头，数字货币研究所具体落实。 

5. 据经参，随着房企债务陆续到期，房企融资持续升温。数据显示，近期

约 10 家房企发布了超过 20 亿美元的新增海外融资计划。2019 房企海

外融资刷新纪录已成定局。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股窄幅盘整，股指期货方面走势震荡，IC 走势相对较强；分版

块来看，钢铁和房地产走势较强，医药生物和休闲服务走势较弱，陆股通

维持流入。今日中国将公布 11 月 CPI 和 PPI 数据，同时邮储银行上市，募

集规模较大，建议投资者关注。目前来看经济尚难言企稳且中美贸易磋商

仍存在不确定性，整体市场走势仍将以震荡为主。不过短期市场有所企稳，

且外资仍有大幅的持续流入，故我们认为指数短期或存在小幅反弹机会。

我们建议投资者暂时观望或前多持有，仅供参考。 
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