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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 偏强震荡 

昨日上证指数收于 2884.7，上涨 0.31%，深证成指收于

9657.65，上涨 0.55%，创业板指收于 1675.39，上涨

0.35%。 

 

期指市场: 偏强震荡 

三大股指期货上涨，IF1912、IH1912 和 IC1912 合约走

势分别为 0.61%、0.45%和 0.86%。 

 

其他市场: 下跌 

美股下跌 

欧股涨跌不一 

港股下跌 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股偏强震荡，三大股指期货上涨，分版块来

看，家用电器和电子走势相对较强，钢铁和农林牧渔走

势较弱，陆股通流入 46 亿。隔夜特朗普的言论削弱了

市场对于贸易谈判达成的信心，离岸人民币兑美元汇率

急跌。整体来看目前经济尚难言企稳且短期外部不确定

性依然较高，后期主要关注中美贸易的磋商进展。我们

建议投资者暂时观望。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 12 月 3 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 12 月 3 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/12/3 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1912.CFE 3,856.6000 3,851.0873 5.51 0.14% 2019-12-20 13 2.66%

IF2001.CFE 3,853.0000 3,851.0873 1.91 0.05% 2020-01-17 32 0.38%

IF2003.CFE 3,849.0000 3,851.0873 -2.09 -0.05% 2020-03-20 72 -0.18%

IF2006.CFE 3,838.0000 3,851.0873 -13.09 -0.34% 2020-06-19 133 -0.62%

IH1912.CFE 2,909.0000 2,909.6232 -0.62 -0.02% 2019-12-20 13 -0.40%

IH2001.CFE 2,907.0000 2,909.6232 -2.62 -0.09% 2020-01-17 32 -0.68%

IH2003.CFE 2,902.8000 2,909.6232 -6.82 -0.23% 2020-03-20 72 -0.79%

IH2006.CFE 2,896.0000 2,909.6232 -13.62 -0.47% 2020-06-19 133 -0.85%

IC1912.CFE 4,924.8000 4,926.4548 -1.65 -0.03% 2019-12-20 13 -0.63%

IC2001.CFE 4,888.0000 4,926.4548 -38.45 -0.78% 2020-01-17 32 -5.90%

IC2003.CFE 4,814.4000 4,926.4548 -112.05 -2.27% 2020-03-20 72 -7.65%

IC2006.CFE 4,715.6000 4,926.4548 -210.85 -4.28% 2020-06-19 133 -7.79%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1912.CFE 64,798 7,056 87,787 3,435

IF2001.CFE 2,745 561 4,793 771

IF2003.CFE 5,023 633 16,756 1,005

IF2006.CFE 737 -259 4,053 32

IF总计 73,303 7,991 113,389 5,243

IH1912.CFE 24,477 2,522 39,789 818

IH2001.CFE 1,049 233 2,046 14

IH2003.CFE 2,960 412 15,711 607

IH2006.CFE 728 163 3,096 320

IH总计 29,214 3,330 60,642 1,759

IC1912.CFE 68,556 6,443 105,222 3,284

IC2001.CFE 3,677 595 7,616 1,642

IC2003.CFE 9,268 847 37,569 2,143

IC2006.CFE 4,398 107 19,937 764

IC总计 85,899 7,992 170,344 7,833

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国商务部部长罗斯：特朗普并不排除在未来对进口汽车加征关税。 

2. 法国财长勒梅尔：美国关税计划无法接受，欧盟准备采取报复行动；在

周一的时候联系了欧盟委员会；进入互相报复的漩涡不符合任何人的利

益，等待美国关于经合组织数字关税的决定。 

3. 日本央行行长黑田东彦：希望在本周敲定刺激计划；失去对日本金融的

信心将导致国债收益率飙升；平衡经济增速与财政自律之间的关系是重

要的。日本内阁官房长官菅义伟：经济措施不会基于特定规模。 

4. 澳洲联储维持现金利率在 0.75%的纪录低位不变，符合预期。鉴于降息

的滞后性，此次会议按兵不动，准备好在必要时放松货币政策，降息支

撑了就业和收入增速，给汇率带来了下行压力，预计较长时间的低利率

是合理的；全球经济风险有所放缓，主要的国内不确定性是消费前景，

其他不确定性包括干旱和住房建设周期，房地产市场出现了进一步好转

的迹象，将关注就业市场发展。 

5. 欧洲央行执委候选人帕内塔：欧洲央行货币政策所带来的好处要超过其

副作用；必须对货币政策可能带来的出人意料的后果保持警惕；必须在

与欧洲央行使命相符合的情况下，零活使用政策工具。 

 

美股： 

美股跌幅收窄，最终道指收跌约 280 点，标普 500 指数跌 0.66%。英特尔

跌近 3%，高盛跌 2.5%，苹果跌 1.8%，纷纷领跌道指。中概股虎牙直播、

趣头条跌逾 6%。截至收盘，道指跌 1.01%报 27502.81 点，标普 500 跌 0.66%

报 3093.2 点，纳指跌 0.55%报 8520.64 点。投资者担忧贸易局势可能在年

底前恶化。 

 

欧股： 

欧洲股市大幅收跌，但德国股市逆市上涨。德国 DAX 指数涨 0.19%报

12989.29 点，法国 CAC40 指数跌 1.03%报 5727.22 点，英国富时 100 指数

跌 1.75%报 7158.76 点。欧洲斯托克 600 指数收盘下跌 0.63%，报 398.48

点，创 10 月 29 日以来收盘新低。 

 

港股： 

香港恒生指数 V 型走势收跌 0.2%，报 26391.30 点。恒生国企指数跌 0.08%。

香港本地股、科技网络股领跌大市，阿里巴巴跌 1.5%。泰升集团大涨近 50%，

拟派发特别息。全日大市成交升至 712.5 亿港元，前一交易日为 670.6 亿港

元。 
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2. 国内市场消息 

1. 财政部发布《中华人民共和国消费税法（征求意见稿）》并向社会公开

征求意见，延续了消费税基本制度框架，保持制度稳定。同时根据征收

环节变化，统一调整了纳税人范围表述，在消费税法中设臵衔接性条款，

设臵了对消费税税率的授权条款。其中，白酒在生产（进口）环节征税，

税率仍为 20%加 0.5 元/500 克（或者 500 毫升）。 

2. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于较高水平，12 月 3 日不开

展逆回购操作。Wind 数据显示，当日无逆回购到期。Shibor 多数下行，

隔夜品种下行 10.1bp 报 2.132%。 

3. 中证报头版：短期流动性无忧，降准待来年。12 月流动性供求缺口总

体不大，隐忧主要源于结构。既然大额财政支出，配合央行适时适量开

展公开市场操作，基本可保障资金面平稳跨年，短期内降准必要性并不

太大。考虑到春节等多因素带来大量资金需求，下一次降准操作出现在

明年一季度的可能性更大。 

4. 工信部对《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意见稿）

公开征求意见。意见稿提出，力争经过十五年持续努力，我国新能源汽

车核心技术达到国际领先水平，质量品牌具备较强国际竞争力，我国进

入世界汽车强国行列。 

5. 工信部：1-10 月我国规模以上互联网和相关服务企业完成业务收入

9902 亿元，同比增长 21%，增速同比提高 3 个百分点，比 1-9 月增速

提高 1.3 个百分点。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股偏强震荡，三大股指期货上涨，分版块来看，家用电器和电

子走势相对较强，钢铁和农林牧渔走势较弱，陆股通流入 46 亿。隔夜特朗

普的言论削弱了市场对于贸易谈判达成的信心，离岸人民币兑美元汇率急

跌。整体来看目前经济尚难言企稳且短期外部不确定性依然较高，后期主

要关注中美贸易的磋商进展。我们建议投资者暂时观望。 
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