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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 偏强震荡 

昨日上证指数收于 2875.81，上涨 0.13%，深证成指收于

9605.19，上涨 0.24%，创业板指收于 1669.54，上涨

0.28%。 

 

期指市场: 偏强震荡 

三大股指期货震荡，IF1912、IH1912 和 IC1912 合约走

势分别为 0.3%、0.23%和 0.51%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股下跌 

欧股下跌 

港股上涨 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股冲高回落，三大股指期货走势震荡。分版

块来看，房地产和农林牧渔走势相对较强，医药生物和

采掘走势较弱，陆股通流入近 40 亿。昨日 11 月财新中

国制造业 PMI 为 51.8，较 10 月升 0.1 个百分点，连续

五个月回升，且为 2017 年以来最高。目前市场缺少趋

势上行的力量，但同样也不存在大幅下跌的基础，行情

走势依然以区间震荡为主。整体来看目前经济尚难言企

稳且短期外部不确定性依然较高，后期主要关注中美贸

易的磋商进展。我们建议暂时观望。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 12 月 2 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 12 月 2 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/12/2 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1912.CFE 3,838.0000 3,836.0589 1.94 0.05% 2019-12-20 14 0.87%

IF2001.CFE 3,835.4000 3,836.0589 -0.66 -0.02% 2020-01-17 33 -0.13%

IF2003.CFE 3,831.8000 3,836.0589 -4.26 -0.11% 2020-03-20 73 -0.37%

IF2006.CFE 3,819.8000 3,836.0589 -16.26 -0.42% 2020-06-19 134 -0.77%

IH1912.CFE 2,898.8000 2,899.4390 -0.64 -0.02% 2019-12-20 14 -0.38%

IH2001.CFE 2,896.0000 2,899.4390 -3.44 -0.12% 2020-01-17 33 -0.87%

IH2003.CFE 2,893.2000 2,899.4390 -6.24 -0.22% 2020-03-20 73 -0.71%

IH2006.CFE 2,886.4000 2,899.4390 -13.04 -0.45% 2020-06-19 134 -0.81%

IC1912.CFE 4,896.0000 4,905.4209 -9.42 -0.19% 2019-12-20 14 -3.32%

IC2001.CFE 4,859.0000 4,905.4209 -46.42 -0.95% 2020-01-17 33 -6.94%

IC2003.CFE 4,785.6000 4,905.4209 -119.82 -2.44% 2020-03-20 73 -8.10%

IC2006.CFE 4,682.8000 4,905.4209 -222.62 -4.54% 2020-06-19 134 -8.20%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1912.CFE 57,742 -26,028 84,352 -11,123

IF2001.CFE 2,184 -557 4,022 8

IF2003.CFE 4,390 -2,009 15,751 -421

IF2006.CFE 996 -166 4,021 -59

IF总计 65,312 -28,760 108,146 -11,595

IH1912.CFE 21,955 -12,478 38,971 -5,213

IH2001.CFE 816 -432 2,032 269

IH2003.CFE 2,548 -1,048 15,104 -134

IH2006.CFE 565 -216 2,776 -117

IH总计 25,884 -14,174 58,883 -5,195

IC1912.CFE 62,113 -12,019 101,938 -6,804

IC2001.CFE 3,082 -10 5,974 366

IC2003.CFE 8,421 -1,924 35,426 -747

IC2006.CFE 4,291 -179 19,173 -198

IC总计 77,907 -14,132 162,511 -7,383

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国总统特朗普称，将恢复对巴西和阿根廷进口钢铝关税。阿根廷生产

和劳工部长表示，将会寻求与美国商务部部长罗斯进行对话，对美国宣

布加征关税感到“意外”。巴西政府：巴西希望与美国方面就关税达成

协议。 

2. 美国贸易代表办公室（USTR）：WTO 发现欧盟启动对空客的补贴持续

产生不利影响，并以美国企业的利益作为代价；将会考虑对欧盟产品加

征关税，并将其他产品列入近期的清单中。 

3. 美联储正考虑引入一项新规则，让通胀在其 2%的目标水平上方运行，

将标志着 2%的通胀目标发生了自 2012 年设定该目标以来执行方式的

最大转变。 

4. 美国 11 月 ISM 制造业 PMI 再次下滑，且连续第四个月维持在荣枯线下

方。美国 11 月 ISM 制造业 PMI 48.1，预期 49.2，前值 48.3。美国 11

月 Markit 制造业 PMI 终值 52.6，预期 52.2，前值 52.2。 

5. 欧洲央行行长拉加德：如有必要，欧洲央行决心采取可用的工具；如果

存在分歧，那么我们需要寻找到健康有效的解决分歧方式。 

 

美股： 

美股创两个月来最大跌幅。道指跌超 260 点，波音跌近 3%，领跌道指。科

技股普跌，苹果、谷歌、亚马逊均跌超 1%。钢铁板块普涨，美国钢铁公司

上涨超过 4%。蔚来逆市大涨逾 7%。截至收盘，道指跌 0.96%报 27783.04

点，标普 500 跌 0.86%报 3113.87 点，纳指跌 1.12%报 8567.99 点。 

 

欧股： 

欧洲三大股指全线收跌。德国 DAX 指数跌 2.05%报 12964.68 点，法国

CAC40 指数跌 2.01%报 5786.74 点，英国富时 100 指数跌 0.82%报 7285.94

点。欧洲斯托克 600 指数收盘下跌 1.6%，创 10 月 2 日以来最大单日跌幅，

报 401.02 点，创 11 月 1 日以来收盘新低。 

 

港股： 

恒指缩量收涨 0.37%，地产股领涨大市，融创中国、中国恒大双双大涨。

阿里巴巴在港上市第五天跌约 1.5%。医药股延续跌势。全日大市成交缩减

至 670.63 亿港元，前一交易日为 894.6 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 11 月财新中国制造业 PMI 为 51.8，较 10 月微升 0.1 个百分点，连续五

个月回升，且为 2017 年以来最高。 

2. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于较高水平，12 月 2 日不开

展逆回购操作。Wind 数据显示，周一无逆回购到期。资金面整体宽松，

Shibor 多数下行。 

3. 中证报发表评论文章称，二季度以来，受猪肉价格影响，CPI 同比增速

持续上行。在此背景下，针对供给端的政策调节至关重要。11 月以来

猪肉平均批发价格明显回落，预计未来通胀压力整体可控。 

4. 香港财政司司长陈茂波表示，香港本财年料现赤字，近 15 年以来首次。

他预测，香港今年全年经济收缩 1.3%，是 2009 年后首度录得年度负增

长预测。 

5. 中俄东线天然气管道正式投产通气，2020 年将引进 50 亿方天然气，黑

吉辽、京津冀等地将直接受益，以后将逐年增加输量，最终达到 380

亿立方米/年。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股冲高回落，三大股指期货走势震荡。分版块来看，房地产和

农林牧渔走势相对较强，医药生物和采掘走势较弱，陆股通流入近 40 亿。

昨日 11 月财新中国制造业 PMI 为 51.8，较 10 月升 0.1 个百分点，连续五

个月回升，且为 2017 年以来最高。目前市场缺少趋势上行的力量，但同样

也不存在大幅下跌的基础，行情走势依然以区间震荡为主。整体来看目前

经济尚难言企稳且短期外部不确定性依然较高，后期主要关注中美贸易的

磋商进展。我们建议暂时观望。 
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