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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

昨日上证指数收于 2903.19，下跌 0.13%，深证成指收于

9648.39，下跌 0.3%，创业板指收于 1674.39，下跌 0.28%。 

 

期指市场: 震荡 

三大股指期货涨跌不一，IF1912、IH1912 和 IC1912 合

约走势分别为 0%、-0.13%和 0.35%。 

 

其他市场: 偏强 

美股上涨 

欧股涨跌不一 

港股上涨 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股延续盘整，三大股指期货走势震荡为主。

分版块来看，电子和有色金属走势较强，家用电器和交

通运输走势较弱。消息面上，昨日统计局公布的规模以

上工业企业利润降幅有所扩大，国务院公布加强投资项

目资本金管理措施，财政部近期提前下达 2020 年部分

新增专项债务限额 1 万亿元。整体来看目前经济存在下

行压力且外部不确定性依然存在，我们建议暂时观望。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 11 月 27 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 11 月 27 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/11/27 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1912.CFE 3,878.8000 3,875.6186 3.18 0.08% 2019-12-20 17 1.17%

IF2001.CFE 3,875.6000 3,875.6186 -0.02 0.00% 2020-01-17 36 0.00%

IF2003.CFE 3,870.4000 3,875.6186 -5.22 -0.13% 2020-03-20 76 -0.43%

IF2006.CFE 3,857.4000 3,875.6186 -18.22 -0.47% 2020-06-19 137 -0.83%

IH1912.CFE 2,943.2000 2,944.3218 -1.12 -0.04% 2019-12-20 17 -0.54%

IH2001.CFE 2,940.2000 2,944.3218 -4.12 -0.14% 2020-01-17 36 -0.94%

IH2003.CFE 2,937.4000 2,944.3218 -6.92 -0.24% 2020-03-20 76 -0.75%

IH2006.CFE 2,930.0000 2,944.3218 -14.32 -0.49% 2020-06-19 137 -0.86%

IC1912.CFE 4,880.2000 4,904.2568 -24.06 -0.49% 2019-12-20 17 -6.98%

IC2001.CFE 4,839.0000 4,904.2568 -65.26 -1.33% 2020-01-17 36 -8.94%

IC2003.CFE 4,763.4000 4,904.2568 -140.86 -2.87% 2020-03-20 76 -9.15%

IC2006.CFE 4,653.8000 4,904.2568 -250.46 -5.11% 2020-06-19 137 -9.02%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1912.CFE 69,213 -5,650 88,403 -4,055

IF2001.CFE 2,193 725 2,917 35

IF2003.CFE 4,924 415 13,865 -111

IF2006.CFE 539 -373 3,564 -122

IF总计 76,869 -4,883 108,749 -4,253

IH1912.CFE 24,601 -2,460 40,502 -1,258

IH2001.CFE 366 -74 920 -34

IH2003.CFE 1,775 -417 13,411 -219

IH2006.CFE 464 -239 2,550 -36

IH总计 27,206 -3,190 57,383 -1,547

IC1912.CFE 78,409 10,836 110,514 -66

IC2001.CFE 2,354 92 4,638 597

IC2003.CFE 9,627 2,425 34,888 533

IC2006.CFE 3,880 1,589 17,298 620

IC总计 94,270 14,942 167,338 1,684

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储褐皮书：经济活动温和增长至 11 月中旬；更多地区的制造业增

长，但贷款增速放缓；美国经济前景大体上偏正面；薪资温和增长，在

低技能群体看到薪资压力；非金融服务领域的形势“相当正面”；农业

形势仍然受到天气和农产品价格偏低的压制。 

2. 美联储卡普兰表示，全球经济增速、制造业以及商业投资疲软的情况依

然存在；美联储当前的利率水平很合理；最终坚信我们应该采取一种平

衡的货币政策。 

3. 美国第三季度实际 GDP 年化季率修正值为 2.1%，预期为 1.9%，初值

为 1.9%。至 11 月 23 日当周初请失业金人数为 21.3 万人，预期 22.1 万

人，前值自 22.7 万人修正至 22.8 万人。10 月耐用品订单环比升 0.6%，

预期降 0.8%，前值降 1.2%。 

4. 德国 10 月进口物价指数同比降 3.5%，预期降 3.6%，前值降 2.5%；环

比降 0.1%，预期降 0.2%，前值升 0.6%。 

 

美股： 

美国三大股指连续三日创收盘新高，美联储褐皮书认为美国经济活动仍在

缓慢扩张。道指收涨逾 40 点，纳指首次收盘站上 8700 点。苹果涨 1.34%，

领涨道指，并创收盘新高。中概股 360 金融涨 16.7%，阿里巴巴涨逾 3%，

创一年半以来新高。截至收盘，道指涨 0.15%报 28164 点，标普 500 涨 0.42%

报 3153.63 点，纳指涨 0.66%报 8705.17 点。 

 

欧股： 

欧洲三大股指多数收涨。德国 DAX 指数涨 0.38%报 13287.07 点，法国

CAC40 指数跌 0.05%报 5926.84 点，英国富时 100 指数涨 0.36%报 7429.78

点。 

 

港股： 

香港恒生指数收涨 0.15%，报 26954.00 点。国企指数涨 0.03%,红筹指数涨

0.32%。大市成交 757.2 亿港元，前一交易日 1330.5 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议要求加快打造市场化法治化国际化营商环境，更大力度

为各类市场主体投资兴业破堵点、解难题。会议强调，进一步降低市场

准入门槛，大幅放宽对服务业市场主体的资质、从业人员、经营场所等

要求，取消对营利性医疗、教育等机构在证照办理等方面不合理限制。

整治物流领理收费，明年底前进出口单个集装箱常规收费压减至 400

美元以内。 

2. 《国务院关于加强固定资产投资项目资本金管理的通知》正式公布，公

路、铁路等补短板基建项目资本金比例最低可到 15%。根据《通知》，

港口、沿海及内河航运项目，项目最低资本金比例由 25%调整为 20%。

机场项目最低资本金比例维持 25%不变，其他基础设施项目维持 20%

不变。 

3. 中国 10月规模以上工业企业实现利润总额 4275.6亿元，同比下降9.9%，

9月为降 5.3%。1到 10月，全国规模以上工业企业实现利润总额 50151.0

亿元，同比下降 2.9%。 

4. 统计局解读 10 月工企利润数据：10 月工企利润同比降幅比 9 月有所扩

大，主要受工业品出厂价格降幅扩大、生产销售增长放缓等因素影响；

1-10 月，高技术制造业、战略性新兴产业和装备制造业利润增长加快，

私营企业和小型企业利润保持稳定增长，外商及港澳台商投资企业利润

降幅继续收窄；资产负债率下降，产成品存货周转有所加快。 

5. 财政部近期提前下达 2020 年部分新增专项债务限额 1 万亿元，占 2019

年当年新增专项债务限额 2.15 万亿元的 47%，控制在依法授权范围之

内。财政部要求各地尽快将专项债券额度按规定落实到具体项目，做好

专项债券发行使用工作，早发行、早使用。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股延续盘整，三大股指期货走势震荡为主。分版块来看，电子

和有色金属走势较强，家用电器和交通运输走势较弱。消息面上，昨日统

计局公布的规模以上工业企业利润降幅有所扩大，国务院公布加强投资项

目资本金管理措施，财政部近期提前下达 2020 年部分新增专项债务限额 1

万亿元。整体来看目前经济存在下行压力且外部不确定性依然存在，我们

建议暂时观望。 
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