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昨日 A 股上涨，三大股指期货走势偏强；分版块来

看，传媒和建筑材料走势较强，银行和非银金融走势相

对较弱，陆股通净流入。央行行长易纲表示，要继续强

化逆周期调节，增强信贷对实体经济的支持力度。近期

重点关注中美贸易是否会有新的进展，如果第一阶段协

议能够顺利落地，这将对市场产生积极影响。目前市场

走势仍为震荡为主，在外围不确定性仍然较高的情况
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 11 月 19 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 11 月 19 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/11/19 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1912.CFE 3,953.6000 3,947.0392 6.56 0.17% 2019-12-20 23 1.75%

IF2001.CFE 3,947.8000 3,947.0392 0.76 0.02% 2020-01-17 42 0.11%

IF2003.CFE 3,946.6000 3,947.0392 -0.44 -0.01% 2020-03-20 86 -0.03%

IF2006.CFE 3,932.0000 3,947.0392 -15.04 -0.38% 2020-06-19 150 -0.61%

IH1912.CFE 3,001.4000 3,000.7451 0.65 0.02% 2019-12-20 23 0.23%

IH2001.CFE 2,999.6000 3,000.7451 -1.15 -0.04% 2020-01-17 42 -0.22%

IH2003.CFE 2,994.6000 3,000.7451 -6.15 -0.20% 2020-03-20 86 -0.58%

IH2006.CFE 2,985.4000 3,000.7451 -15.35 -0.51% 2020-06-19 150 -0.83%

IC1912.CFE 4,943.6000 4,975.1128 -31.51 -0.63% 2019-12-20 23 -6.66%

IC2001.CFE 4,905.0000 4,975.1128 -70.11 -1.41% 2020-01-17 42 -8.12%

IC2003.CFE 4,822.6000 4,975.1128 -152.51 -3.07% 2020-03-20 86 -8.63%

IC2006.CFE 4,720.8000 4,975.1128 -254.31 -5.11% 2020-06-19 150 -8.25%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1912.CFE 70,905 -997 93,955 1,007

IF2001.CFE 778 436 726 404

IF2003.CFE 4,987 768 12,953 550

IF2006.CFE 1,138 396 3,416 318

IF总计 77,808 603 111,050 2,279

IH1912.CFE 25,311 -2,366 41,644 89

IH2001.CFE 299 154 266 125

IH2003.CFE 2,246 88 13,150 411

IH2006.CFE 524 -180 1,880 -18

IH总计 28,380 -2,304 56,940 607

IC1912.CFE 69,117 1,616 112,218 592

IC2001.CFE 1,389 636 1,529 802

IC2003.CFE 8,353 606 31,926 279

IC2006.CFE 3,740 950 14,687 1,019

IC总计 82,599 3,808 160,360 2,692

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国国会众议院周二通过了旨在避免联邦政府关门、并能使其维持运行

到 12 月 20 日的临时支出法案。目前该法案已经提交参议院表决。如果

这项临时性支出法案未获通过，到本周四美国联邦政府的资金将会耗

尽，政府将被迫关门。 

2. 美联储威廉姆斯：未来几个月，美联储必须确保不会对个别数据过度反

应；如果通胀依旧持续朝着错误的方向发展，这可能会导致美联储变得

更加宽松；金融稳定是现存最重要的工具，在反周期资本缓冲的想法上

没有特别的立场。 

3. 英国首相约翰逊：陷入僵局的议会不能实现脱欧；我们将在明年 1 月

31 日离开欧盟。 

4. 美国 10 月新屋开工总数年化为 131.4 万户，预期 132 万户，前值 125.6

万户。营建许可总数为 146.1 万户，录得逾十二年来新高，预期 138.5

万户，前值 139.1 万户。 

5. 澳洲联储会议纪要：如有需要将进一步放宽政策；最合适的做法是保持

利率不变，评估效果；澳元在近期处于区间的低端水平；预计澳大利亚

第三季度 GDP 增速温和；家庭消费前景存在相当大的不确定性；房屋

建筑部门的下行风险可能会延迟经济复苏。 

 

美股： 

美国三大股指涨跌不一，纳指续创收盘新高。道指跌逾 100 点，纳指涨

0.24%，标普 500 指数跌 0.06%。家得宝跌逾 5%，领跌道指。科技股多数

上涨，Facebook 涨近 1%，AMD 涨 3.5%。中概股 58 同城大涨 13.85%。截

至收盘，道指跌 0.36%报 27934.02 点，标普 500 跌 0.06%报 3120.18 点，纳

指涨 0.24%报 8570.66 点。 

 

欧股： 

欧洲三大股指多数收涨。德国 DAX 指数涨 0.11%报 13221.12 点，法国

CAC40 指数跌 0.35%报 5909.05 点，英国富时 100 指数涨 0.22%报 7323.8

点。 

 

港股： 

香港恒生指数收涨 1.55%报 27093.8 点，连续第二日大幅反弹；恒生国企指

数涨 1.33%。手机配件、生物制药股走强，瑞声科技涨超 6%领涨蓝筹；周

黑鸭涨超 20%盘中临停，次新股旅橙文化飙涨超 100%。全日大市成交升至

799.1 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院批复同意在北京市暂时调整实施有关行政法规和经国务院批准

的部门规章规定，允许外商投资设立演出场所经营单位，不设投资比例

的限制；允许设立外商独资演出经纪机构、投资音像制品制作业务；在

北京市服务业扩大开放综合试点示范区和示范园区，取消互联网接入服

务业务等增值电信业务外资股比限制。 

2. 央行召开金融机构货币信贷形势分析座谈会，研究当前货币信贷形势，

部署下一步货币信贷工作。会议分析认为，宏观经济金融平稳运行仍面

临挑战，经济下行压力持续加大，局部性社会信用收缩压力依然存在。

金融部门要坚持金融服务实体经济，实施好稳健的货币政策，加强逆周

期调节，加强结构调整，进一步将改革和调控、短期和长期、内部和外

部均衡结合起来，用改革的办法疏通货币政策传导，发挥好银行体系为

实体经济提供融资的关键作用，促进经济金融良性循环。 

3. 央行行长易纲表示，要继续强化逆周期调节，增强信贷对实体经济的支

持力度，保持广义货币 M2 和社会融资规模增速与国内生产总值名义增

速基本匹配，促进经济运行在合理区间；要坚持推进结构调整，立足当

前、着眼长远，用改革的办法优化金融资源配臵；要发挥好贷款市场报

价利率对贷款利率的引导作用，推动金融机构转变贷款定价惯性思维，

真正参考贷款市场报价利率定价，促进实际贷款利率下行；要继续推进

资本补充工作，提高银行信贷投放能力。 

4. 央行周二开展 500 亿元国库现金定存操作，中标利率为 3.18%，较上一

次降低 2 个基点。央行同日开展 1200 亿元 7 天期逆回购操作，中标利

率 2.5%，当日无逆回购到期，因此净投放 1200 亿元。 

5. 交通部等部门联合印发《智能航运发展指导意见》，提出加快推进物联

网、云计算、大数据、人工智能等高新技术在船舶、港口、航道、航行

保障、安全监管以及运行服务等领域的创新应用，重点突破状态感知、

认知推理、自主决策执行、信息交互、运行协同等关键技术。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股上涨，三大股指期货走势偏强；分版块来看，传媒和建筑材

料走势较强，银行和非银金融走势相对较弱，陆股通净流入。央行行长易

纲表示，要继续强化逆周期调节，增强信贷对实体经济的支持力度。近期

重点关注中美贸易是否会有新的进展，如果第一阶段协议能够顺利落地，

这将对市场产生积极影响。目前市场走势仍为震荡为主，在外围不确定性

仍然较高的情况下，我们建议投资者暂时观，仅供参考。 
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