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油脂震荡走高 

内容提要 

中美贸易谈判利好，外盘震荡偏强。市场传言中国向大型压榨企业提供了

1000 万吨美豆免税配额，对国内利空。国内进口大豆供应压力较大，但外盘

上涨可能导致成本增加。美国农业部 11 月报告显示，美豆播种面积 7650 万

英亩（上月7650、上年8920），收割面积7560万英亩（上月7560、上年8760），

单产 46.9（预估 46.6、上月 46.9、上年 50.6），产量 35.50 亿蒲（预估 35.10、

上月 35.50、上年 44.28），出口 17.75（上月 17.75，上年 17.48），压榨 21.05

（上月 21.2、上年 20.92），期末 4.75（预期 4.28，上月 4.60，上年 9.13）。

美农业部维持新作产量及出口预估均不变，但下调压榨值令期末库存意外小幅

上调，该报告对大豆市场略偏空。季度库存报告，截止 9 月 1 日库存，其中大

豆 9.13 亿蒲，此前市场预估为 9.80 亿蒲，去年同期为 4.38 亿蒲。大豆季度

库存维持历史新高。 

 

行情回顾 

11 月 19 日，大连豆油主力合约 Y2001 维持震荡，持仓量减少；棕榈油

主力 P2001 合约维持高位震荡走高，持仓量增加。 

 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2001 6,278 -6 672,618

棕榈油2001 5,438 48 750,614
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市场消息 

1、 周二，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘略微上涨，当天

大豆市场交投不振。截至收盘，大豆期货上涨 1 美分到 3 美分不等，

其中 1 月期约收高 1.25 美分，报收 911.50 美分/蒲式耳；3 月期约收

高 1.50 美分，报收 924.50 美分/蒲式耳；5 月期约收高 1.75 美分，报

收 936.75 美分/蒲式耳。美国农业部周一发布的数据显示，美国大豆收

割工作完成 91%，与市场预期相一致，不过落后五年平均进度 95%。

咨询机构 AgRural 称，巴西大豆播种工作已经完成 67%，比平均进度

落后 3%，比上年同期落后 15%。周二，美国大豆现货基差报价稳中互

有涨跌，其中中西部两家加工厂的价格上涨 2 到 5 美分，而另外两个

地区的价格下跌 1 美分。本周迄今为止，农户的销售步伐相对缓慢。美

国总统特朗普再度威胁说，如果两国无法达成贸易协定，那么他将会提

高中国商品关税。（来源：天下粮仓） 

2、 周二，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场收盘上涨，

扭转过去两个交易日的跌势，因为外围市场走高，令吉疲软。截至收盘，

棕榈油期货上涨 19 令吉到 32 令吉不等，其中基准 2 月毛棕榈油期约

上涨 25 令吉，报收 2622 令吉/吨。周一，棕榈油期货曾下跌 0.4%。

一位交易商称，中国大商所植物油市场走强，因为市场猜测年底植物油

价格将会进一步上涨。这提振马来西亚棕榈油市场人气。中国大商所 1

月棕榈油期约上涨 1.3%，而豆油上涨 0.9%。棕榈油价格受到相关植物

油市场的左右，因为它们竞争同样的市场份额。令吉汇率疲软，也支持

棕榈油价格。令吉兑换美元的汇率下跌 0.1%，使得棕榈油对于海外买

家更为低廉。（来源：天下粮仓） 

 

后市展望及策略建议 

中美贸易谈判仍在持续，对外盘有利。美国农业部将公布 11 月月度报

告利空。美国大豆供求宽松对豆类油脂价格利空。受豆粕需求放缓影响，
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国内大豆压榨量减少，豆油供应维持低位。马来西亚棕榈油 10 月数据库存

下降，对市场利多。棕榈油价格做多热情点燃。综合来看，进入下半年消

费旺季，油脂价格中长期将震荡偏强。
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映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于
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