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现货市场: 震荡 

昨日上证指数收于 2905.24，下跌 0.33%，深证成指收于

9687.85，上涨 0.18%，创业板指收于 1681.79，上涨

0.62%。 

 

期指市场: 震荡 

三大股指期货走势震荡，IF1911、IH1911 和 IC1911 合

约走势分别为 0.11%、0.05%和 0.16%。 

 

其他市场: 偏弱 

美股涨跌不一 

欧股下跌 

港股下跌 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，三大股指期货小幅收涨；分版块来

看，电子、食品饮料和医药生物走势较强，休闲服务、

采掘和农林牧渔走势较弱，陆股通转为流出。港股近期

跌幅较大，对 A 股产生拖累。目前市场成交量维持低位，

机构抱团现象依然明显。整体来看，短期外部不确定性

上升，市场对于 CPI 的快速上涨仍有担忧，再加上经济

仍然存在下行压力，使得市场波动加大。我们建议投资

者暂时观望，等待市场走势企稳。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 11 月 13 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 11 月 13 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/11/13 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1911.CFE 3,900.0000 3,899.9815 0.02 0.00% 2019-11-15 2 0.06%

IF1912.CFE 3,897.0000 3,899.9815 -2.98 -0.08% 2019-12-20 27 -0.69%

IF2003.CFE 3,887.8000 3,899.9815 -12.18 -0.31% 2020-03-20 90 -0.84%

IF2006.CFE 3,868.8000 3,899.9815 -31.18 -0.80% 2020-06-19 154 -1.26%

IH1911.CFE 2,969.8000 2,967.6702 2.13 0.07% 2019-11-15 2 8.68%

IH1912.CFE 2,966.6000 2,967.6702 -1.07 -0.04% 2019-12-20 27 -0.32%

IH2003.CFE 2,960.0000 2,967.6702 -7.67 -0.26% 2020-03-20 90 -0.69%

IH2006.CFE 2,957.0000 2,967.6702 -10.67 -0.36% 2020-06-19 154 -0.57%

IC1911.CFE 4,872.2000 4,875.5430 -3.34 -0.07% 2019-11-15 2 -8.30%

IC1912.CFE 4,817.4000 4,875.5430 -58.14 -1.19% 2019-12-20 27 -10.69%

IC2003.CFE 4,709.8000 4,875.5430 -165.74 -3.40% 2020-03-20 90 -9.14%

IC2006.CFE 4,615.8000 4,875.5430 -259.74 -5.33% 2020-06-19 154 -8.37%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1911.CFE 51,375 -10,430 39,315 -11,564

IF1912.CFE 27,915 2,472 58,312 7,528

IF2003.CFE 2,126 -1,287 10,429 44

IF2006.CFE 392 -320 2,578 -68

IF总计 81,808 -9,565 110,634 -4,060

IH1911.CFE 19,795 -3,790 17,831 -3,280

IH1912.CFE 10,268 966 28,480 3,328

IH2003.CFE 1,503 -891 11,679 13

IH2006.CFE 219 -147 1,462 117

IH总计 31,785 -3,862 59,452 178

IC1911.CFE 46,979 -12,431 41,480 -13,082

IC1912.CFE 28,437 592 78,510 6,089

IC2003.CFE 5,650 478 28,788 814

IC2006.CFE 1,733 -44 10,811 545

IC总计 82,799 -11,405 159,589 -5,634

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国总统特朗普声称，将很快就（欧盟）汽车关税做决定。 

2. 美联储主席鲍威尔：基本前景向好，但风险仍然突出；只要经济处于正

轨之上，政策就会是适宜的；依然担忧高企且正在上升的债务；如果经

济没有实质性恶化，美联储将维持利率不变；政策没有预设的轨道。 

3. 美国 10 月季调后 CPI 环比升 0.4%，预期升 0.3%，前值持平；10 月季

调后核心 CPI 环比升 0.2%，预期升 0.2%，前值升 0.1%。美国 10 月实

际收入同比减 0.1%，预期增 0.1%，前值减 0.1%。 

4. 欧元区 9 月工业产出环比增 0.1%，预期减 0.3%，前值增 0.4%；同比减

1.7%，预期减 2.3%，前值减 2.8%。 

5. 英国 10 月 CPI 同比升 1.5%，创 2016 年以来的新低，预期升 1.6%，前

值升 1.7%；环比降 0.2%，预期降 0.1%，前值升 0.1%。 

6. 德国 10 月 CPI 终值同比升 1.1%，预期升 1.1%，初值升 1.1%；环比升

0.1%，预期升 0.1%，初值升 0.1% 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一，道指和标普 500 指数均刷新收盘新高。道指

涨逾 90 点，纳指收跌 0.05%。迪士尼涨逾 7%，苹果涨近 1%，纷纷创历史

新高。迪士尼+的注册用户人数已经突破 1000 万。流媒体巨头奈飞股价则

重挫逾 3%。截至收盘，道指涨 0.33%报 27783.59 点，标普 500 涨 0.07%报

3094.04 点，纳指跌 0.05%报 8482.1 点。 

 

欧股： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 0.4%报 13230.07 点，法国 CAC40 指数

跌 0.21%报 5907.09 点，英国富时 100 指数跌 0.19%报 7351.21 点。 

 

港股： 

香港恒生指数跌 1.82%，报 26571.46 点。国企指数跌 1.61%，报 10519.12

点；红筹指数跌 1.47%，报 4276.52 点。大市成交升至 791.1 亿港元，前一

交易日为 691.2 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议决定健全固定资产投资项目资本金管理促进有效投资，

下调基础设施项目最低资本金比例不超 5 个百分点，基础设施领域和其

他国家鼓励发展的行业项目，可通过发行权益型、股权类金融工具筹措

资本金。会议部署对安全生产尤其是危险化学品生产管理等问题开展专

项整治。 

2. 国税总局等四部门明确，跨境电商企业所得率统一按照 4%确定，符合

小型微利企业优惠政策条件的，可享受所得税优惠政策，该政策将自

2020 年 1 月 1 日起施行。 

3. 国家统计局透露，我国将于 2020 年初正式实施地区生产总值统一核算

改革，统一核算各地区 2019 年地区生产总值。 

4. 央行：未发行法定数字货币（DC/EP），也未授权任何资产交易平台进

行交易；法定数字货币目前仍处于研究测试过程中，市场上交易

“DC/EP”或“DCEP”均非法定数字货币，网传法定数字货币推出时

间均为不准确信息。 

5. 交通运输部等九部门联合印发《关于建设世界一流港口的指导意见》，

提出着力提升港口综合服务能力、加快绿色港口建设、加快智慧港口建

设、加快推进开放融合发展等 6 个方面的 19 项重点任务，鼓励有条件

的主要港口、企业纳入交通强国建设试点范围，以枢纽港为重点，加快

建设世界一流港口。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，三大股指期货小幅收涨；分版块来看，电子、食品饮

料和医药生物走势较强，休闲服务、采掘和农林牧渔走势较弱，陆股通转

为流出。港股近期跌幅较大，对 A 股产生拖累。目前市场成交量维持低位，

机构抱团现象依然明显。整体来看，短期外部不确定性上升，市场对于 CPI

的快速上涨仍有担忧，再加上经济仍然存在下行压力，使得市场波动加大。

我们建议投资者暂时观望，等待市场走势企稳。 
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