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现货市场: 下跌 

上周五上证指数收于 2964.18，下跌 0.49%，深证成指收

于 9895.34，下跌 0.22%，创业板指收于 1711.22，下跌

0.25%。 

 

期指市场: 下跌 

三大股指期货集体下跌，IF1911、IH1911 和 IC1911 合

约分别下跌 0.48%、0.65%和 0.34%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股下跌 

港股下跌 

 后市展望及策略建议 

目前我国经济存在下行压力，同时 10 月 CPI 同比

涨幅已经达到 3.8%，如果后续猪肉价格带动其他商品上

涨，将对央行货币政策的宽松程度产生考验。不过短期

来看市场存在边际改善，首先上周 MLF 利率下调显示

货币政策依然维持宽松，此外中美贸易谈判继续向好的

情况发展，最后 MSCI 确认提高 A 股纳入比例，外资持

续流入。所以我们认为目前市场虽然缺少大幅上涨的条

件，但震荡上行的趋势不变。我们预计股指短期震荡偏

强，建议投资者前多可继续持有，但仓位不宜过重。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 11 月 8 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 11 月 8 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/11/8 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1911.CFE 3,968.8000 3,973.0107 -4.21 -0.11% 2019-11-15 5 -5.13%

IF1912.CFE 3,966.2000 3,973.0107 -6.81 -0.17% 2019-12-20 30 -1.38%

IF2003.CFE 3,963.6000 3,973.0107 -9.41 -0.24% 2020-03-20 93 -0.62%

IF2006.CFE 3,949.0000 3,973.0107 -24.01 -0.60% 2020-06-19 157 -0.93%

IH1911.CFE 3,012.0000 3,012.4594 -0.46 -0.02% 2019-11-15 5 -0.74%

IH1912.CFE 3,010.0000 3,012.4594 -2.46 -0.08% 2019-12-20 30 -0.66%

IH2003.CFE 3,008.8000 3,012.4594 -3.66 -0.12% 2020-03-20 93 -0.32%

IH2006.CFE 3,004.4000 3,012.4594 -8.06 -0.27% 2020-06-19 157 -0.41%

IC1911.CFE 4,970.8000 4,988.2938 -17.49 -0.35% 2019-11-15 5 -16.97%

IC1912.CFE 4,922.0000 4,988.2938 -66.29 -1.33% 2019-12-20 30 -10.72%

IC2003.CFE 4,823.0000 4,988.2938 -165.29 -3.31% 2020-03-20 93 -8.62%

IC2006.CFE 4,726.0000 4,988.2938 -262.29 -5.26% 2020-06-19 157 -8.10%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1911.CFE 67,445 -1,004 59,207 -6,331

IF1912.CFE 20,810 3,592 44,570 551

IF2003.CFE 3,357 1,493 10,630 496

IF2006.CFE 606 -180 2,471 135

IF总计 92,218 3,901 116,878 -5,149

IH1911.CFE 24,939 -756 24,041 -3,270

IH1912.CFE 7,528 74 22,476 317

IH2003.CFE 2,259 241 11,192 -183

IH2006.CFE 381 68 1,074 76

IH总计 35,107 -373 58,783 -3,060

IC1911.CFE 68,193 -2,181 62,836 -5,512

IC1912.CFE 22,664 854 61,989 1,673

IC2003.CFE 7,196 -562 27,673 -284

IC2006.CFE 2,356 244 9,143 762

IC总计 100,409 -1,645 161,641 -3,361

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国总统特朗普：下周将针对电子烟产品发布最终决定，将把购买电子

烟的最低年龄要求设臵在 21 岁左右。 

2. 日本财务大臣麻生太郎：将会开始考虑具体的刺激措施；目前没有立即

考虑发行 50 年期债券。 

3. 韩日两国将于 11月 19日在瑞士日内瓦举行世贸组织争端解决机制下的

第二轮局长级磋商。 

4. 德国 9 月未季调经常帐盈余 255 亿欧元，预期盈余 191 亿欧元，前值盈

余 169 亿欧元。德国 9 月季调后出口环比升 1.5%，预期升 0.4%，前值

降 1.8%；进口环比升 1.3%，预期持平，前值升 0.5%。 

5. 欧盟委员会：欧盟与新加坡的自贸协议将在 11 月 21 日生效。 

 

美股： 

美国三大股指普涨，再创历史收盘新高。道指微涨 0.02%，纳指涨 0.48%。

苹果涨 0.27%，股价站上 260 美元，再创历史新高。36 氪上市首日破发，

收跌 9.93%，报 13.06 美元，其发行价为 14.5 美元。截至收盘，道指涨 0.02%

报27681.24点，标普500指数涨0.26%报3093.08点，纳指涨0.48%报8475.31

点。本周，道指涨 1.22%，纳指涨 1.06%，标普 500 指数涨 0.85%。 

 

欧股： 

欧洲三大股指集体收跌，但周线上涨。德国 DAX 指数跌 0.46%报 13228.56

点，周涨 2.06%；法国 CAC40 指数跌 0.02%报 5889.7 点，周涨 2.22%；英

国富时 100 指数跌 0.63%报 7359.38 点，周涨 0.78%。 

 

港股： 

恒生指数高开低走收跌 0.7%报 27651.14 点，周涨 2%。恒生国企指数跌

0.49%，周涨 2.45%。大市成交小幅升至 796.7 亿港元，前一交易日为 778.5

亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国 10 月出口（以美元计）同比降 0.9%，前值降 3.2%；进口降 6.4%，

前值降 8.5%。中国 10 月出口（以人民币计）同比增 2.1%，前值降 3.2%；

进口降 3.5%，前值降 8.5%。前 10 个月中美贸易总值 3.07 万亿元，下

降 10.6%，占我国外贸总值的 12%，对美贸易顺差 1.7万亿元，扩大 0.8%。 

2. 国务院：决定于 2020 年开展第七次全国人口普查，本次普查将全面查

清我国人口数量、结构、分布、城乡住房等方面情况，普查标准时点是

2020 年 11 月 1 日零时。 

3. 国家正在编制长三角 G60 科创走廊建设方案，可能到年底发布。方案

主要是聚焦科技创新和制造业的一体化发展，会有许多重大政策先行先

试，特别是科创和产业政策，以及金融政策。 

4. 中国 10 月 CPI 同比上涨 3.8%，预期 3.4%，前值 3%。10 月 PPI 同比下

降 1.6%，预期降 1.6%，前值降 1.2%。10 月猪肉价格环比上涨 20.1%，

影响 CPI 上涨约 0.79 个百分点。 

5. 统计局解读称，10 月扣除食品和能源价格的核心 CPI 环比上涨 0.1%，

涨幅比上月回落 0.1 个百分点；同比上涨 1.5%，涨幅与上月相同。如

扣除猪肉价格上涨因素，CPI 环比上涨约 0.1%，同比上涨约 1.3%，总

体稳定。 

6. 上海市市长应勇：要全力推动上海自贸区新片区、科创板和长三角一体

化早见实效、多见实效，并结合新片区规划的编制，尽早提出更大力度

的改革开放措施；要提早研究推进第三届进博会筹备工作；要研究制订

一批扎实有效的方案举措，推进全方位高水平对外开放。 

 

3. 投资建议 

目前我国经济存在下行压力，同时 10 月 CPI 同比涨幅已经达到 3.8%，

如果后续猪肉价格带动其他商品上涨，将对央行货币政策的宽松程度产生

考验。不过短期来看市场存在边际改善，首先上周 MLF 利率下调显示货币

政策依然维持宽松，此外中美贸易谈判继续向好的情况发展，最后 MSCI

确认提高 A 股纳入比例，外资持续流入。所以我们认为目前市场虽然缺少

大幅上涨的条件，但震荡上行的趋势不变。我们预计股指短期震荡偏强，

建议投资者前多可继续持有，但仓位不宜过重。 
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