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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

昨日上证指数收于 2978.71，走势持平，深证成指收于

9917.49，上涨 0.57%，创业板指收于 1715.58，上涨

0.74%。 

 

期指市场: 上涨 

三大股指期货集体收涨，IF1911、IH1911 和 IC1911 合

约走势分别为 0.21%、0.03%和 0.99%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，三大股指期货集体收涨，IC 表现

相对较强；分版块来看，农林牧渔和计算机走势较强，

休闲服务和国防军工走势较弱，陆股通维持净流入，隔

夜美股再创新高。消息面上，商务部发言人表示，中美

双方同意随协议进展分阶段取消加征关税；此外 MSCI

如期宣布提高 A 股纳入比例。目前经济仍存下行压力，

但短期中美贸易摩擦缓和，国内政策偏暖，海外资金持

续流入。我们预计股指震荡偏强，建议投资者前多可继

续持有。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 11 月 7 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 11 月 7 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/11/7 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1911.CFE 3,990.2000 3,991.8749 -1.67 -0.04% 2019-11-15 6 -1.69%

IF1912.CFE 3,987.2000 3,991.8749 -4.67 -0.12% 2019-12-20 31 -0.91%

IF2003.CFE 3,979.8000 3,991.8749 -12.07 -0.30% 2020-03-20 94 -0.78%

IF2006.CFE 3,964.6000 3,991.8749 -27.27 -0.68% 2020-06-19 158 -1.05%

IH1911.CFE 3,032.6000 3,033.2991 -0.70 -0.02% 2019-11-15 6 -0.93%

IH1912.CFE 3,030.8000 3,033.2991 -2.50 -0.08% 2019-12-20 31 -0.64%

IH2003.CFE 3,029.0000 3,033.2991 -4.30 -0.14% 2020-03-20 94 -0.36%

IH2006.CFE 3,026.2000 3,033.2991 -7.10 -0.23% 2020-06-19 158 -0.36%

IC1911.CFE 4,990.4000 5,007.0666 -16.67 -0.33% 2019-11-15 6 -13.43%

IC1912.CFE 4,937.2000 5,007.0666 -69.87 -1.40% 2019-12-20 31 -10.89%

IC2003.CFE 4,842.4000 5,007.0666 -164.67 -3.29% 2020-03-20 94 -8.47%

IC2006.CFE 4,744.6000 5,007.0666 -262.47 -5.24% 2020-06-19 158 -8.03%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1911.CFE 68,449 7,832 65,538 3,549

IF1912.CFE 17,218 4,031 44,019 2,834

IF2003.CFE 1,864 -353 10,134 216

IF2006.CFE 786 149 2,336 37

IF总计 88,317 11,659 122,027 6,636

IH1911.CFE 25,695 5,070 27,311 1,801

IH1912.CFE 7,454 1,164 22,159 85

IH2003.CFE 2,018 833 11,375 807

IH2006.CFE 313 49 998 99

IH总计 35,480 7,116 61,843 2,792

IC1911.CFE 70,374 12,109 68,348 3,986

IC1912.CFE 21,810 5,399 60,316 1,267

IC2003.CFE 7,758 2,029 27,957 779

IC2006.CFE 2,112 73 8,381 427

IC总计 102,054 19,610 165,002 6,459

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 英国央行按兵不动，但支持维持利率不变的投票比例变为 7：2，有两

名委员要求降息 25 个基点。英国央行：下调 2019-2021 年 GDP 增长预

期，以及未来 3 年通胀预期；预计未来两年内失业率为 3.8%。 

2. 英国央行行长卡尼：英国潜在增速已经放缓至潜在水平以下，脱欧的不

确定性正格外对商业投资造成打压；大部分委员认为当前货币政策是合

适的。 

3. 欧盟委员会：将今明两年欧元区 GDP 增长预期分别下调至 1.1%和

1.2%，通胀预期均为 1.2%；将今年德国 GDP 增速预期由 0.5%下调至

0.4%，2020 年由 1.4%下调至 1%；预计今年意大利公共债务占 GDP 之

比将涨至 136.2%，远超欧盟 60%上限。 

4. 全球经济减速对日本制造业企业业绩造成打击。截至 11 月 1 日，在 171

家调整 2019 财年业绩预期的日本制造业企业中，下调的企业占到 7 成，

创出 7 年来最高水平。 

5. 德国 9 月季调后工业产出环比降 0.6%，预期降 0.4%，前值升 0.3%；德

国 9 月工作日调整后工业产出同比降 4.3%，预期降 4.4%，前值降 4.0%。 

 

美股： 

美股尾盘回落，但道指和标普 500 指数仍创收盘新高，道指涨逾 180 点。

高盛涨逾 2%，领涨道指。百度收涨 13.52%，第三季度营收超出市场预期；

高通收涨 6.32%，第四财季盈利、营收与芯片出货量均超市场预期；爱奇

艺收涨 14.55%，第三季度订阅会员规模同比增长 31%。 

 

欧股： 

欧洲三大股指集体收涨。德国 DAX 指数涨 0.83%报 13289.46 点，法国

CAC40 指数涨 0.41%报 5890.99 点，英国富时 100 指数涨 0.13%报 7406.41

点。 

 

港股： 

恒生指数收涨 0.57%报 27847.23 点，尾盘一度拉升超 300 点，连续第 4 日

刷新逾 3 个月高位；国企指数涨 0.69%，红筹指数涨 0.69%。大市成交 778.5

亿港元，前一交易日为 728.6 亿港元。 

 



日度报告                                      

 

 

2. 国内市场消息 

1. 国务院发布《关于进一步做好利用外资工作的意见》，其中提出：全面

取消在华外资银行、证券公司、基金公司等金融机构业务范围限制；优

化汽车领域外资政策，保障内外资车企的新能源汽车享受同等市场准入

待遇；对有条件的自贸区下放更多省级经济管理审批权限，尤其是投资

审批、市场准入等权限。 

2. 国务院常务会议要求巩固农业基础、保障重要农产品供给、稳定价格，

继续多措并举恢复生猪生产，确定以提升粮食生产能力为目标推进高标

准农田建设的措施；部署做好《区域全面经济伙伴关系协定》后续工作。 

3. 据新华社，海关总署和农业农村部正在研究解除美国禽肉对华出口限制

事宜。 

4. 商务部新闻发言人高峰：如果中美双方达成第一阶段协议，应当根据协

议内容，同步等比率取消加征关税，这是达成协议的重要条件；贸易战

由加征关税而起，也应由取消加征关税而止，至于第一阶段取消多少，

可以根据第一阶段协议的内容来商定。 

5. 深圳国资委召开智慧国资智慧国企暨 5G网络建设和产业发展工作推进

会，29 家市属国企将集聚资源，合力推进深圳 5G、鲲鹏产业和智慧城

市建设。 

6. MSCI 宣布将中国大盘 A 股纳入因子从 15%提升至 20%，11 月 26 日收

盘后生效。MSCI 中国指数中将增加 204 只中国 A 股，其中 189 家为中

盘股，现有 268 个成份股的纳入因子将从 15%增加到 20%。中国 A 股

在 MSCI中国指数和 MSCI新兴市场指数中的权重将分别提升至 12.1%

和 4.1%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，三大股指期货集体收涨，IC 表现相对较强；分版块来

看，农林牧渔和计算机走势较强，休闲服务和国防军工走势较弱，陆股通

维持净流入，隔夜美股再创新高。消息面上，商务部发言人表示，中美双

方同意随协议进展分阶段取消加征关税；此外 MSCI 如期宣布提高 A 股纳

入比例。目前经济仍存下行压力，但短期中美贸易摩擦缓和，国内政策偏

暖，海外资金持续流入。我们预计股指震荡偏强，建议投资者前多可继续

持有。 
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