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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

昨日上证指数收于 2978.6，下跌 0.43%，深证成指收于

9860.97，下跌 0.78%，创业板指收于 1703.02，下跌 0.6%。 

 

期指市场: 下跌 

三大股指期货集体下跌，IF1911、IH1911 和 IC1911 合

约走势分别为-0.47%、-0.37%和-0.98%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股上涨 

港股震荡 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡下跌，三大股指期货走势偏弱，IC

表现较差；分版块来看，国防军工和银行走势较强，农

林牧渔和通信走势较弱。目前市场成交量依然较低，行

情无明显主线，低位板块轮动较快。昨日国家主席习近

平同法国总统马克龙会谈，探讨中法深化合作事宜。目

前经济仍存下行压力，但短期中美贸易摩擦缓和，国内

政策偏暖，海外资金持续流入。我们预计股指震荡偏强，

建议投资者前多可继续持有，但仓位不宜过重。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 11 月 6 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 11 月 6 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/11/6 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1911.CFE 3,983.0000 3,984.8816 -1.88 -0.05% 2019-11-15 7 -1.63%

IF1912.CFE 3,980.2000 3,984.8816 -4.68 -0.12% 2019-12-20 32 -0.89%

IF2003.CFE 3,974.6000 3,984.8816 -10.28 -0.26% 2020-03-20 95 -0.66%

IF2006.CFE 3,960.4000 3,984.8816 -24.48 -0.61% 2020-06-19 159 -0.94%

IH1911.CFE 3,030.0000 3,032.7916 -2.79 -0.09% 2019-11-15 7 -3.18%

IH1912.CFE 3,029.2000 3,032.7916 -3.59 -0.12% 2019-12-20 32 -0.90%

IH2003.CFE 3,028.6000 3,032.7916 -4.19 -0.14% 2020-03-20 95 -0.35%

IH2006.CFE 3,023.6000 3,032.7916 -9.19 -0.30% 2020-06-19 159 -0.46%

IC1911.CFE 4,955.4000 4,974.7343 -19.33 -0.39% 2019-11-15 7 -13.44%

IC1912.CFE 4,908.2000 4,974.7343 -66.53 -1.34% 2019-12-20 32 -10.11%

IC2003.CFE 4,807.4000 4,974.7343 -167.33 -3.36% 2020-03-20 95 -8.57%

IC2006.CFE 4,712.8000 4,974.7343 -261.93 -5.27% 2020-06-19 159 -8.01%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1911.CFE 60,617 -19,692 61,989 -10,226

IF1912.CFE 13,187 -9,306 41,185 -2,343

IF2003.CFE 2,217 -1,493 9,918 -747

IF2006.CFE 637 53 2,299 153

IF总计 76,658 -30,438 115,391 -13,163

IH1911.CFE 20,625 -10,360 25,510 -5,697

IH1912.CFE 6,290 -1,554 22,074 -973

IH2003.CFE 1,185 -881 10,568 -259

IH2006.CFE 264 -156 899 -17

IH总计 28,364 -12,951 59,051 -6,946

IC1911.CFE 58,265 -6,905 64,362 -4,278

IC1912.CFE 16,411 -1,503 59,049 553

IC2003.CFE 5,729 -286 27,178 -305

IC2006.CFE 2,039 -282 7,954 591

IC总计 82,444 -8,976 158,543 -3,439

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. IMF：将今年欧元区经济增速预期从 1.3%下调至 1.2%，预计 2020 年和

2021 年欧元区经济增速为 1.4%；将今年欧元区通胀预期由 1.3%下调至

1.2%，2020 年通胀预期由 1.6%下调至 1.4%；将今年德国经济增速预期

由 0.8%下调至 0.5%，法国今年经济增速由 1.3%下调至 1.2%，预计今

年英国经济增长 1.2%，预计意大利经济今年将出现停滞。 

2. 美联储埃文斯：10 月就业报告非常强劲，中性利率可能已经下降，很

难确定当前美联储政策处于何种程度的宽松状态；负利率策略设计充满

挑战，资产负债表扩张将解决许多回购市场问题。 

3. 美联储威廉姆斯：当前货币政策处于适度宽松状态；货币政策应保持一

定程度的宽松来支撑更具包容力的劳动力市场；劳动力市场强劲，但部

分经济仍表现不佳；认为可以达成 2%的通胀目标；全球经济增速放缓

和通胀压力受抑为采取取更多宽松政策提供了理由；在应对美国经济风

险时，美联储三次降息是卓有成效的；美联储应以数据为依据，并先发

制人。 

4. 德国财长肖尔茨称，需要阻止有人创造类似 Libra 的国际货币。 

5. 欧元区 10 月综合 PMI 终值为 50.6，预期 50.2，初值 50.2；服务业 PMI

终值为 52.2，预期 51.8，初值 51.8。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一，道指收平，纳指跌 0.3%。特斯拉收涨近 3%，

此前获标普调整评级展望至积极。Uber 收跌 3.85%，今日股票禁售期到期；

惠普收涨 6.3%，施乐拟以 23 美元/股的出价对惠普发起收购要约。截至收

盘，道指收平报 27492.56 点，标普 500 涨 0.07%报 3076.78 点，纳指跌 0.29%

报 8410.63 点。纳指结束三连涨。 

 

欧股： 

欧洲三大股指集体收涨。德国 DAX 指数涨 0.24%报 13179.89 点，法国

CAC40 指数涨 0.34%报 5866.74 点，英国富时 100 指数涨 0.12%报 7396.65

点。 

 

港股： 

香港恒生指数收盘涨 0.02%，报 27688.64 点；恒生国企指数跌 0.15%。大

市成交 728.6 亿港元，前一交易日为 921.2 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家主席习近平同法国总统马克龙会谈。习近平指出，中方致力于同法

方深化核能全产业链合作，鼓励和支持中国企业同法方在中法两国、第

三方市场探讨开展新合作，加强核能基础和高新技术联合研发。落实好

航空、航天等领域达成的新合作。拓展新能源汽车、智能网联汽车、人

工智能等领域务实合作。支持尽快达成一份富有雄心、平衡的中欧投资

协定。 

2. 中法关系行动计划发布：鼓励两国金融市场双向开放；加强农业全方位

合作，该合作有利于扩大法国农产品对华出口；双方在各方拟定的条件

下支持空客公司加大在中国的工业投入，支持中国航空公司继续采购空

客飞机；推进 A350 完成和交付中心项目；两国承诺积极推动在英国的

核电合作。 

3. 国务院金融委召开第九次会议，强调要高度重视建设现代中央银行制

度，加强资本市场基础制度建设，健全具有高度适应性、竞争力、普惠

性的现代金融体系。金融部门要防范化解各类风险，保持经济运行在合

理区间。要完善金融支持科技创新的政策措施，加强金融基础设施统筹

监管与建设规划，推动各类金融基础设施互联互通。 

4. 国务院副总理韩正主持召开粤港澳大湾区建设领导小组会议，强调全面

准确贯彻“一国两制”方针，稳步推进粤港澳大湾区建设。 

5. 商务部：1-9 月，中国消费品进口同比增长 15.3%，消费品进口占进口

总额的 9.7%，创历史新高。 

6. 上海自贸区临港新片区管委会副主任武伟：未来会利用区块链进行跨境

贸易，现在正在探讨之中。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡下跌，三大股指期货走势偏弱，IC 表现较差；分版块来

看，国防军工和银行走势较强，农林牧渔和通信走势较弱。目前市场成交

量依然较低，行情无明显主线，低位板块轮动较快。昨日国家主席习近平

同法国总统马克龙会谈，探讨中法深化合作事宜。目前经济仍存下行压力，

但短期中美贸易摩擦缓和，国内政策偏暖，海外资金持续流入。我们预计

股指震荡偏强，建议投资者前多可继续持有，但仓位不宜过重。 
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