
 

 
 

  全球商品研究·螺纹钢铁矿石 
兴证期货.研发产品系列 螺纹钢铁矿石日报 
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内容提要 

 后市展望及策略建议 
兴证点钢：隔夜期钢小幅下挫，昨日螺纹、热卷小幅收
涨，建材成交维持高位。北方取暖季开启，钢材产量或
受到限制。今年地方债已全部发行，但 2020 年部分新
增专项债或将在今年第四季度提前下发，对基建仍有支
撑。短期钢材需求仍然向好，多单续持；可介入多螺空
矿。 
 
兴证铁矿：今日铁矿合约下跌 1.68%；现货方面，pb 粉
青岛港现价下跌 8元/吨，pb粉日照港现价下跌 8元/吨，
天津港纽曼粉现价持稳，唐山铁精粉现价持平。上周铁
矿石现货成交量下降明显，主要因为限产导致钢厂主动
补库意愿不强。近期多地重污染天气预警解除，铁矿石
需求短期或有小幅回暖，期价可能有小幅回调。但由于
终端市场需求走弱，铁矿石整体将维持震荡下行趋势。
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1. 市场消息 
1. 11 月 4 日早间，央行公告称，目前银行体系流动性总量处于较高水平，
2019 年 11 月 4 日不开展逆回购操作。至此，央行已连续 6 个交易日未开
展逆回购操作。11 月 4 日无逆回购到期。 
 
2. 山东省之前发布的重污染天气应急响应措施理论上可以在 3 日解除，目
前德州在 4 日 11 点解除应急响应，日照已于 2 日 22 时解除应急响应。另
外，徐州于 1 日 20 时启动了重污染天气应急响应措施，解除时间另行通
知。 

 
3. 巴西里约热内卢时间 2019 年 11 月 1 日，淡水河谷（Vale）宣布已获得
巴西国家矿业局的必要授权，将恢复 Alegria 矿山的运营，此举将恢复 800
万吨产量。淡水河谷预计，截至 2019 年年底，产量还将增加 100 万吨，但
不会影响今年的预期销量。 

 
4. 截至 10 月底，2019 年新增地方政府债务发行规模已经完成 30800 亿元
（其中，专项债务 21500 亿元、一般债务 9300 亿元）的全年计划额度，并
已全部拨付具体项目，2020 年部分新增专项债或将在今年第四季度提前下
发。 
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2. 基本面数据 
表 1：行情回顾 

合约 收盘价 涨跌 总持仓量 增减 
铁矿石 2001 615 -10.5 2148434 -1932 
焦炭 2001 1732.5 -10.5 366770 -28784 
螺纹钢 2001 3382 2 4303006 72532 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
表 2：现货价格 

 最新价 变动 
铁精粉:湿基不含税出厂价:唐山 66% 689 0 
车板价:天津港:澳大利亚:纽曼粉:62.5% 687 0 
车板价:青岛港:澳大利亚:PB 粉:61.5% 662 -8 
车板价:日照港:澳大利亚:PB 粉:61.5% 662 -8 

钢坯：Q235：唐山 3350 0 
螺纹钢：HRB400 20MM：上海 3740 0 
螺纹钢：HRB400 20MM：杭州 3740 20 
螺纹钢：HRB400 20MM：天津 3700 10 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
表 3：仓单 

品种 仓单量 变动 
铁矿石：手 200 0 
焦炭：手 10 0 
螺纹钢：吨 28277 -5642 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
表 4：铁矿石指数 

 最新价 变动 
普氏:62% 82.7 -2.3 

CIOPI:62% 83.68 -0.72 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.  基差数据 
图 1. 黑色品种主力合约基差 

 
 螺纹基差 热卷基差 铁矿基差 焦炭基差 焦煤基差 动力煤基差 

最新价 474 163 123 168 116 13 
变动 -2 11 2 -40 13 -3 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
 

-50

0

50

100

150

200

250

300

-200

0

200

400

600

800

2018-09-25 2018-12-24 2019-03-24 2019-06-22 2019-09-20

螺纹主力合约基差 热卷主力合约基差 焦炭主力合约基差

焦煤主力合约基差 铁矿主力合约基差(右轴) 动力煤主力合约基差(右轴)



日度报告                                      

 
 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反
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解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资
建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引
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