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内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚丙烯：聚丙烯盘面震荡下调，现货市场报价普遍

下调 30-100 元/吨。上游方面，据陆家嘴早餐，NYMEX

原油期货收涨 3.78%报 56.23 美元/桶，结束四日连跌，

周跌 0.76%。布油收涨 3.24%报 61.55 美元/桶，周跌

0.29%。美国非农就业数据强劲、美国活跃原油钻井数

量减少以及国际贸易谈判方面的积极消息，均令油价得

到短期支撑；甲醇、丙烯弱势，上游支撑弱。近 327 万

吨新增装置逐渐稳定，负荷提升快，截至周五两油库存

为 70.5 万吨，较上周上涨 3 万吨，库存低位优势缩小，

供应面压力较大。需求面，下游月底基本完成备库，市

场冷淡。综上，基本面弱势，累库预期逐步兑现，但由

于处于价格低位，下跌幅度有限，盘面预计震荡下跌，

不排除小幅反弹后回调的可能，建议逢高沽空。 

 

兴证聚乙烯：聚乙烯盘面延续弱势，中石化华南定价集

体下调，LLDPE、LDPE 及 HDPE 报价均下降 50-100 元/

吨，贸易商随行就市。供应面，近 90 万存量装置即将重

启；随着国外重启装置增加，进口压力增大，库存格局

将有变动。需求面，下游尚在消耗 10 月底库存，交投氛

围一般。综上，市场预计聚乙烯供应仍将增加，基本面

偏弱势，需关注下游需求未来涨势，盘面延续偏弱震荡

走势，建议观望。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【陆家嘴早餐】据参考消息，巴西总统博索纳罗表

示，沙特非正式地邀请巴西加入石油输出国组织

（欧佩克），他对此表示欢迎。数据显示，巴西近

海油田的原油产量一直在迅速增长，8 月产量达到

创纪录的 310 万桶/日。 

2. 【陆家嘴早餐】俄罗斯 10 月原油产量同比降 1.7%

至 1122.9 万桶/日，天然气产量同比降 2.7%至

619.67 亿立方米。 

3. 【中国汽车流通协会】2019 年 10 月汽车经销商库

存预警指数为 62.4%，环比上升 3.8 个百分点，同

比下降 4.5 个百分点，库存预警指数位于警戒线之

上。 

4. 【陆家嘴早餐】全联房地产商会创会会长聂梅生表

示，从房地产行业的大势来讲，2019 年是个临界

点，房地产业如果不能和其他产业建立良好融合，

肯定无法翻篇。房地产翻过临界点并不表示一定要

下滑、一定要“崩盘”，可能是从量变到质变。 
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1. 重要数据一览 
表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2019/11/4 2019/11/1 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 55.06  54.05  1.01  1.87% 

Brent 原油现货 美元/桶 60.34  59.22  1.12  1.89% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 512.00  530.25  -18.25  -3.44% 

动力煤 元/吨 541.80  547.20  -5.40  -0.99% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 880.00  880.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 7150.00  7325.00  -175.00  -2.39% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 720.00  710.00  10.00  1.41% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2000.00  2015.00  -15.00  -0.74% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 228.00  228.00  0.00  0.00% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2001.DCE 7255 -20 -0.27 542810 629772 19686 

L2005.DCE 7160 -20 -0.28 79364 251600 4898 

PP2001.DCE 7965 -2 -0.03 1023524 654168 -37818 

PP2005.DCE 7627 -14 -0.18 87094 219342 8856 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2019/11/4 2019/11/1 涨跌 涨跌幅 

L05-L01 价差 元/吨 -85  -95  10  -10.53% 

L 基差 元/吨 375  325  50  15.38% 

L 仓单数量 张 1204  1362  -158  -11.60% 

PP05-PP01 价差 元/吨 -311  -326  15  -4.60% 

PP 基差 元/吨 955  883  72  8.15% 

PP 仓单数量 张 1  1  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日

期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）
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