
日度报告                               

 

 反  商品期货.油脂     

兴证期货.研发产品系列    

油脂早报 

2019 年 10 月 31 日星期四 

油脂高位震荡 

内容提要 

中美贸易谈判利好，外盘震荡偏强。市场传言中国向大型压榨企业提供了

1000 万吨美豆免税配额，对国内利空。国内进口大豆供应压力较大，但外盘

上涨可能导致成本增加。美国农业部 10 月报告显示，美新豆播种面积 7650

万英亩（上月 7670、上年 8920），收割面积 7560 万英亩（预期 7573.9、上

月 7590、上年 8760），单产 46.9 蒲（预期 47.3、上月 47.9、上年 50.6），产

量 35.50 亿蒲（预期 35.83、上月 36.33、上年 44.28），出口 17.75 亿蒲（上

月 17.75，上年 17.48），压榨 21.2 亿蒲（上月 21.15、上年 20.92），期末库

存 4.60 亿蒲（预期 5.21，上月 6.40，上年 9.13）。美新豆单产及收割面积双

双调低导致产量预估低于此前市场预期，加上 USDA 同时调高美新豆压榨量，

这令其期末库存预估亦低于此前市场预期，本次报告利多大豆市场。季度库存

报告，截止 9 月 1 日库存，其中大豆 9.13 亿蒲，此前市场预估为 9.80 亿蒲，

去年同期为 4.38 亿蒲。大豆季度库存维持历史新高。 

 

行情回顾 

10 月 30 日，大连豆油主力合约 Y2001 震荡走高，持仓量增加；棕榈油

主力 P2001 合约维持大幅走高，持仓量增加。 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2001 6,256 54 793,732

棕榈油2001 5,220 100 742,524

兴证期货.研究发展部 

农产品研究团队 

 

李国强 

从业资格编号：F0292230 

投资咨询编号：Z0012887 

黄维 

从业资格编号：F3015232 

投资咨询编号：Z0013331 

 

 

联系人 

李国强 

021-20370971 

ligq@xzfutures.com 

日度报告 

mailto:ligq@xzfutures.com


日度报告                               

 

市场消息 

1、 周三，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘下跌。市场依然

关注中美谈判进展。截至收盘，大豆期货下跌 2.25 美分到 3 美分不等，

其中 11 月期约收低 2.25 美分，报收 916 美分/蒲式耳；1 月期约收低

3 美分，报收 930.50 美分/蒲式耳；3 月期约收低 2.75 美分，报收 943.50

美分/蒲式耳。美国农业部周一发布的作物进展周度报告显示，美国大

豆收割工作完成 62%，落后五年平均进度 78%。交易商密切关注中美

贸易战。中国是全球头号大豆进口国。由于反政府抗议持续不断，智利

无法再主办大型会议，因此周三智利政府宣布取消下月举行的亚太经合

组织(APEC)峰会。美国和中国领导人原本有望在此次峰会上签订第一

阶段的贸易协定。一位分析师称，交易商曾希望两国签订协议，他们仍

相信两国的谈判将会出现一些进展。美国财政部长 Steven Mnuchin

表示，如果双方能够签订第一阶段的贸易协定，那么中国需要时间来采

购 400 亿到 500 亿美元美国农产品。美联储下调利率，从 1.75%降至

1.5%，这在市场预期内。该消息出台后，美国股市走低，美元汇率走

强。多雨天气继续耽搁秋粮收割工作，西部玉米种植带和北部平原出现

降雪，东部玉米种植带出现降雨。市场猜测美国大豆期末库存将低于 4

亿蒲式耳，因为大豆产量下滑，需求旺盛。美国农业部目前预计大豆期

末库存为 4.6 亿蒲式耳。荷兰合作银行预计中国非洲猪瘟以及中美贸易

战已经造成美国农户的大豆损失每蒲式耳在 1.50 美元到 2.50 美元。大

豆市场每日涨跌幅限制从 11 月 1 日起将从 65 美分调整到 60 美分。美

国农业部将于周四发布周度出口销售报告。分析师预计大豆出口销售数

量在 50 到 110 万吨。美国农业部称，美国私人出口商向未知目的地销

售了 490 万蒲式耳大豆，2019/20 年度交货。（来源：天下粮仓） 

2、 周三，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场连续第六个

交易日上涨，创下 18 个月来的最高水平，因为市场预期棕榈油减产。

不过令吉走强，制约大盘的上涨空间。截至收盘，棕榈油期货上涨 34
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令吉到86令吉不等，其中基准1月毛棕榈油期约上涨81令吉或3.4%，

报收2498令吉/吨，约合每吨597.82美元。早盘基准期约一度涨至2499

令吉/吨，这是自 2018 年 4 月 6 日以来的最高点，原因在于中国大商

所棕榈油期货走强，市场传闻棕榈油产量下滑。周三，中国大商所 1

月棕榈油期约上涨 1.8%，创下历史最高纪录 5220 元/吨，约合 740.02

美元。中国大商所棕榈油期货呈现上涨态势，因为物流成本上涨，促使

中国贸易商采购国内棕榈油。一位分析师称，中国棕榈油市场利多，主

要原因是生物燃料消息，市场预期印尼和马来西亚明年将会提高生物燃

料掺混率。马来西亚上周表示，马来西亚和印尼实施生物燃料掺混政策

将会提振两国每年的消费分别增至 130 万吨和 1000 万吨。并补充说，

两国将挑战欧盟限制生物燃料棕榈油消费的规定。（来源：天下粮仓） 

 

后市展望及策略建议 

中国向大型压榨企业提供了 1000 万吨美豆免税配额，对国内利空。中

美贸易谈判利好，对外盘有利。美国农业部将公布 10 月月度报告利多。美

国大豆供求宽松对豆类油脂价格利空。受豆粕需求放缓影响，国内大豆压

榨量减少，豆油供应维持低位。国内豆油消费放缓，豆油成交下降。棕榈

油进口数量大幅增加打压价格。综合来看，进入下半年消费旺季，油脂价

格中长期将震荡偏强。
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