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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

昨日上证指数收于 2954.18，下跌 0.87%，深证成指收于

9746.03，下跌 0.57%，创业板指收于 1686.58，下跌

1.05%。 

 

期指市场: 下跌 

三大股指期货集体下跌，IF1911、IH1911 和 IC1911 合

约走势分别为-0.29%、-0.26%和-1.19%。 

 

其他市场: 偏弱 

美股下跌 

欧股涨跌不一 

港股下跌 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股下跌，三大股指期货走势偏弱，IC 表现

相对更弱。分版块来看，家电和农林牧渔领涨，通信、

电子元器件和计算机领跌，陆股通维持流入。昨日区块

链概念仍然表现强劲，但涨停家数显著减少，此前部分

跟涨的科技股出现显著回调，盘后多家公司公告区块链

业务并提示风险，后期需要谨防板块炒作结束而出现回

落的风险。北京时间周四凌晨美联储将公布利率决议，

市场预期降息 25 个基点。整体来看，目前中美贸易摩

擦缓和，政策面偏暖，我们预计股指短期震荡偏强，建

议投资者前多可继续持有。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 10 月 29 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 10 月 29 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/10/29 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1911.CFE 3,905.0000 3,910.2260 -5.23 -0.13% 2019-11-15 13 -2.49%

IF1912.CFE 3,903.0000 3,910.2260 -7.23 -0.18% 2019-12-20 38 -1.18%

IF2003.CFE 3,899.0000 3,910.2260 -11.23 -0.29% 2020-03-20 101 -0.69%

IF2006.CFE 3,891.2000 3,910.2260 -19.03 -0.49% 2020-06-19 165 -0.71%

IH1911.CFE 2,969.8000 2,968.2831 1.52 0.05% 2019-11-15 13 0.95%

IH1912.CFE 2,965.8000 2,968.2831 -2.48 -0.08% 2019-12-20 38 -0.53%

IH2003.CFE 2,968.0000 2,968.2831 -0.28 -0.01% 2020-03-20 101 -0.02%

IH2006.CFE 2,964.2000 2,968.2831 -4.08 -0.14% 2020-06-19 165 -0.20%

IC1911.CFE 4,979.6000 5,007.7126 -28.11 -0.56% 2019-11-15 13 -10.45%

IC1912.CFE 4,935.0000 5,007.7126 -72.71 -1.45% 2019-12-20 38 -9.25%

IC2003.CFE 4,833.6000 5,007.7126 -174.11 -3.48% 2020-03-20 101 -8.33%

IC2006.CFE 4,745.0000 5,007.7126 -262.71 -5.25% 2020-06-19 165 -7.69%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1911.CFE 47,765 -19,283 59,740 -4,968

IF1912.CFE 8,806 -5,536 35,893 -1,203

IF2003.CFE 906 -807 9,299 1

IF2006.CFE 191 -110 966 31

IF总计 57,668 -25,736 105,898 -6,139

IH1911.CFE 18,988 -7,800 25,678 -2,006

IH1912.CFE 3,705 -2,477 21,074 -645

IH2003.CFE 888 -74 9,413 -5

IH2006.CFE 146 11 521 41

IH总计 23,727 -10,340 56,686 -2,615

IC1911.CFE 52,337 -13,885 67,259 -4,678

IC1912.CFE 12,339 -3,968 56,888 -24

IC2003.CFE 3,135 -1,728 26,921 -497

IC2006.CFE 1,020 -561 3,620 349

IC总计 68,831 -20,142 154,688 -4,850

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 英国议会批准在 12 月 12 日提前举行大选。英国工党领袖科尔宾称，在

欧盟同意将英国脱欧最后期限延期至 2020 年 1 月 31 日后，其对于“排

除无协议脱欧选项”的条件已经被满足；工党将支持政府提出的在 12

月提前大选动议。 

2. 澳洲联储主席洛威：对降息正在帮助经济有信心，增长出现温和拐点；

如果有需要，澳洲联储准备好进一步放松政策；澳大利亚十分不可能出

现负利率；房价走高目前并未构成问题，是低利率的反映。 

3. 美国 9 月成屋签约销售指数环比增 1.5%，预期增 0.9，前值由增 1.6%

修正为增 1.4%。美国 8 月 S&P/CS20 座大城市房价指数同比升 2.03%，

预期升 2.1%，前值升 2%；同比升 1.5%，前值升 1.6%。 

4. 美国 10 月大企业联合会消费者信心指数为 125.9，预期为 128，前值由

125.1 修正为 126.3。 

 

美股： 

美股小幅收跌，道指跌约 20 点，纳指跌 0.6%。区块链概念股大跌，迅雷

收跌逾 16%，中网在线跌 18.6%。科技股普跌，苹果跌 2.3%，谷歌跌 2.2%。

截至收盘，道指跌 0.07%报 27071.46 点，标普 500 跌 0.08%报 3036.89 点，

纳指跌 0.59%报 8276.85 点。市场正等待美联储会议决议，并关注美企财报

与英国脱欧进展等因素。 

 

欧股： 

欧洲三大股指涨跌不一。德国 DAX 指数跌 0.02%报 12939.62 点，法国

CAC40 指数涨 0.17%报 5740.14 点，英国富时 100 指数跌 0.34%报 7306.26

点。 

 

港股： 

香港恒生指数高开低走，收跌 0.39%报 26786.76点。恒生国企指数跌0.22%。

新经济股明显回调。大市成交降至 788.1 亿港元，前一交易日为 809.9 亿港

元。 
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2. 国内市场消息 

1. 商务部：第二届中国国际进口博览会将于 11月 5日至 10日在上海举行；

国家最高领导人将出席。 

2. 《长三角生态绿色一体化示范区总体方案》获国务院原则同意。据第一

财经，长三角生态绿色一体化示范区将于近期挂牌。 

3. 商务部：《关于进一步做好利用外资工作的意见》将于近期印发，《意见》

从深化对外开放、加大投资促进力度、深化投资便利化改革、加大外商

投资合法权益保护力度等 4 个方面，提出 20 条稳外资政策措施。 

4. 工信部印发《加快培育共享制造新模式新业态、促进制造业高质量发展

的指导意见》，提出加强 5G、人工智能、工业互联网、物联网等新型基

础设施建设，鼓励制造企业通过内网改造升级实现人、机、物互联，为

共享制造提供信息网络支撑，引导和推动金融机构为共享制造技术、业

务和应用创新提供金融服务。 

5. 工信部等十三部门印发《制造业设计能力提升专项行动计划（2019-2022

年）》。争取用 4 年左右的时间，在高档数控机床、工业机器人、汽车、

电力装备、石化装备、重型机械等行业，以及节能环保、人工智能等领

域实现原创设计突破。 

6. 工商银行金融科技部副总经理陈满才回应“内测数字货币钱包”称，工

行目前没有推出数字货币，关于数字货币的任何信息以央行信息为准。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股下跌，三大股指期货走势偏弱，IC 表现相对更弱。分版块来

看，家电和农林牧渔领涨，通信、电子元器件和计算机领跌，陆股通维持

流入。昨日区块链概念仍然表现强劲，但涨停家数显著减少，此前部分跟

涨的科技股出现显著回调，盘后多家公司公告区块链业务并提示风险，后

期需要谨防板块炒作结束而出现回落的风险。北京时间周四凌晨美联储将

公布利率决议，市场预期降息 25 个基点。整体来看，目前中美贸易摩擦缓

和，政策面偏暖，我们预计股指短期震荡偏强，建议投资者前多可继续持

有。 
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