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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

昨日上证指数收于 2980.05，上涨 0.85%，深证成指收于

9801.87，上涨 1.46%，创业板指收于 1704.42，上涨

1.74%。 

 

期指市场: 上涨 

三大股指期货集体上涨，IF1911、IH1911 和 IC1911 合

约走势分别为 0.71%、0.47%和 1.66%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股走势偏强，三大股指期货集体上涨，IC

表现相对更强。分版块来看，计算机和传媒领涨，银行

和房地产表现较差，陆股通大幅流入。昨日区块链概念

在利好的刺激下大幅上涨，相关个股大面积涨停，并且

带动科技股集体走强。预计今日区块链板块继续保持强

势，但涨停家数或将有显著减少，需谨防跟涨个股的回

落风险。我们预计股指短期震荡偏强，建议投资者前多

可继续持有。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 10 月 28 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 10 月 28 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/10/28 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1911.CFE 3,919.0000 3,926.5850 -7.59 -0.19% 2019-11-15 14 -3.34%

IF1912.CFE 3,917.6000 3,926.5850 -8.99 -0.23% 2019-12-20 39 -1.42%

IF2003.CFE 3,913.6000 3,926.5850 -12.99 -0.33% 2020-03-20 102 -0.78%

IF2006.CFE 3,909.2000 3,926.5850 -17.39 -0.44% 2020-06-19 166 -0.65%

IH1911.CFE 2,978.8000 2,981.3615 -2.56 -0.09% 2019-11-15 14 -1.49%

IH1912.CFE 2,976.2000 2,981.3615 -5.16 -0.17% 2019-12-20 39 -1.07%

IH2003.CFE 2,977.0000 2,981.3615 -4.36 -0.15% 2020-03-20 102 -0.35%

IH2006.CFE 2,974.6000 2,981.3615 -6.76 -0.23% 2020-06-19 166 -0.33%

IC1911.CFE 5,046.4000 5,084.4677 -38.07 -0.75% 2019-11-15 14 -12.94%

IC1912.CFE 4,998.8000 5,084.4677 -85.67 -1.68% 2019-12-20 39 -10.45%

IC2003.CFE 4,893.8000 5,084.4677 -190.67 -3.75% 2020-03-20 102 -8.90%

IC2006.CFE 4,808.0000 5,084.4677 -276.47 -5.44% 2020-06-19 166 -7.93%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1911.CFE 67,048 -10,607 64,708 -4,096

IF1912.CFE 14,342 -812 37,096 411

IF2003.CFE 1,713 -350 9,298 -337

IF2006.CFE 301 30 935 97

IF总计 83,404 -11,739 112,037 -3,925

IH1911.CFE 26,788 -4,060 27,684 -2,065

IH1912.CFE 6,182 -59 21,719 710

IH2003.CFE 962 -469 9,418 -47

IH2006.CFE 135 28 480 34

IH总计 34,067 -4,560 59,301 -1,368

IC1911.CFE 66,222 -3,070 71,937 -727

IC1912.CFE 16,307 596 56,912 -641

IC2003.CFE 4,863 368 27,418 267

IC2006.CFE 1,581 163 3,271 657

IC总计 88,973 -1,943 159,538 -444

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 英国下议院第三次拒绝首相约翰逊提前举行大选的提议，约翰逊随后称

其将针对 12 月 12 日大选建议提交新的立法议案。英国议会将在周二就

12 月 12 日举行大选的法案进行辩论。 

2. 欧洲理事会主席图斯克：欧盟同意将英国脱欧期限推迟至 2020 年 1 月

底；延期决定将在没有举行欧盟峰会的情况下正式确定；如果脱欧协议

获得批准，英国可在 2020 年 1 月 31 日之前离开欧盟。 

3. 欧洲央行行长德拉吉：欧元是不可逆的；欧洲央行将使用所用工具来达

成目标；货币政策仍然可以实现其目标，但如果财政政策与之一致，可

以更快地实现目标，且副作用更少。 

4. 美国 9 月芝加哥联储全国活动指数为-0.45，预期 0.05，前值从 0.1 修正

为 0.15。美国 9 月批发库存环比降 0.3%，前值升 0.2%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收高，道指涨逾 130 点，纳指涨超 1%。科技股领涨，苹

果涨 1%，再创收盘新高；谷歌涨近 2%。迅雷涨逾 18%，两日累涨逾 145%。

标普 500 指数创历史最高收盘纪录。截至收盘，道指涨 0.49%报 27090.72

点，标普 500 涨 0.56%报 3039.42 点，纳指涨 1.01%报 8325.99 点。 

 

欧股： 

欧洲三大股指集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.37%报 12941.71 点，法国

CAC40 指数涨 0.15%报 5730.57 点，英国富时 100 指数涨 0.09%报 7331.28

点。 

 

港股： 

香港恒生指数收盘涨 0.84%，报 26891.26 点。恒生国企指数涨 0.99%。大

市成交升至 809.9 亿港元，前一交易日为 671.6 亿港元。汽车股涨幅居前，

吉利汽车创逾 5 个月高位，长城汽车涨 13.9%。 
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2. 国内市场消息 

1. 商务部发布《中国—上海合作组织地方经贸合作示范区建设总体方案》

提出，支持青岛试点建设上合组织国家特色农产品进口指定监管场地，

建设汽车整车及零部件、能源及原材料大宗商品平台，发展二手车出口

业务，发展跨境电商业务。探讨投资贸易便利化，推动口岸通关模式改

革创新。探索实行外汇资本项目收入结汇支付便利化试点，企业外债注

销登记下放至银行办理试点。 

2. 央行周一开展中央国库现金管理商业银行定期存款操作 600 亿元，中标

利率 3.2%。当日不开展逆回购操作，有 500 亿元逆回购到期。Shibor

多数下行，隔夜品种下行 2.8bp 报 2.478%。 

3. 发改委同交通运输部召开会议要求，近期要重点在五方面下功夫推进国

家物流枢纽建设：一是重点完善国家物流枢纽功能与定位、国家物流枢

纽运行等内容；二是推动国家物流枢纽互联成网；三是加快建设以国家

物流枢纽为核心的冷链物流分拨配送体系；四是积极发展综合物流信息

平台；五是加强前瞻性基础性问题研究，为今后的国家物流枢纽建设积

累经验。 

4. 市场监管总局、央行发布《金融科技产品认证目录（第一批）》《金融科

技产品认证规则》 。第一批目录包括客户端软件、安全芯片、嵌入式

应用、可信应用程序、声纹识别系统、云计算平台等。 

5. 工信部批复同意在杭州开展国家级新型互联网交换中心试点，挂牌“国

家（杭州）新型互联网交换中心”。 

6. 工信部部长苗圩：中国与东盟应围绕 5G、人工智能、网络安全、工业

互联网、网络扶贫等重点领域开展广泛交流，支持业界不断探索新的合

作模式。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股走势偏强，三大股指期货集体上涨，IC 表现相对更强。分版

块来看，计算机和传媒领涨，银行和房地产表现较差，陆股通大幅流入。

昨日区块链概念在利好的刺激下大幅上涨，相关个股大面积涨停，并且带

动科技股集体走强。预计今日区块链板块继续保持强势，但涨停家数或将

有显著减少，需谨防跟涨个股的回落风险。我们预计股指短期震荡偏强，

建议投资者前多可继续持有。 
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