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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上周五上证指数收于 2954.93，上涨 0.48%，深证成指收

于 9660.44，上涨 1.1%，创业板指收于 1675.34，上涨

1.3%。 

 

期指市场: 上涨 

三大股指期货集体收涨，IF1911、IH1911 和 IC1911 合

约分别上涨 0.91%、0.43%和 1.13%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股多数上涨 

港股下跌 

 后市展望及策略建议 

上周五盘后消息，国家领导人在主持学习时表示要

把区块链作为核心技术自主创新的突破口，加快技术和

产业创新发展。预计本周区块链将维持较高炒作热度，

或带动科技股上行。目前我国经济下行压力依然较大，

这也是市场观望情绪较浓的主要原因。但短期经济数据

有所企稳，同时政策面整体偏暖，再加上最近一个月是

中美贸易摩擦的缓和期。所以我们认为目前市场虽然缺

少大幅上涨的条件，但震荡上行的趋势不变。我们预计

股指短期震荡偏强，建议投资者前多可继续持有。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 10 月 25 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 10 月 25 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/10/25 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1911.CFE 3,899.0000 3,896.7923 2.21 0.06% 2019-11-15 15 0.91%

IF1912.CFE 3,898.8000 3,896.7923 2.01 0.05% 2019-12-20 40 0.31%

IF2003.CFE 3,892.6000 3,896.7923 -4.19 -0.11% 2020-03-20 103 -0.25%

IF2006.CFE 3,885.0000 3,896.7923 -11.79 -0.30% 2020-06-19 167 -0.44%

IH1911.CFE 2,967.6000 2,967.0517 0.55 0.02% 2019-11-15 15 0.30%

IH1912.CFE 2,964.8000 2,967.0517 -2.25 -0.08% 2019-12-20 40 -0.46%

IH2003.CFE 2,964.0000 2,967.0517 -3.05 -0.10% 2020-03-20 103 -0.24%

IH2006.CFE 2,960.0000 2,967.0517 -7.05 -0.24% 2020-06-19 167 -0.34%

IC1911.CFE 4,974.2000 4,994.5684 -20.37 -0.41% 2019-11-15 15 -6.58%

IC1912.CFE 4,929.0000 4,994.5684 -65.57 -1.31% 2019-12-20 40 -7.94%

IC2003.CFE 4,818.0000 4,994.5684 -176.57 -3.54% 2020-03-20 103 -8.31%

IC2006.CFE 4,735.8000 4,994.5684 -258.77 -5.18% 2020-06-19 167 -7.51%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1911.CFE 77,655 12,033 68,804 2,677

IF1912.CFE 15,154 2,274 36,685 162

IF2003.CFE 2,063 749 9,635 538

IF2006.CFE 271 -29 838 22

IF总计 95,143 15,027 115,962 3,399

IH1911.CFE 30,848 1,595 29,749 658

IH1912.CFE 6,241 337 21,009 -641

IH2003.CFE 1,431 263 9,465 21

IH2006.CFE 107 -49 446 30

IH总计 38,627 2,146 60,669 68

IC1911.CFE 69,292 6,378 72,664 488

IC1912.CFE 15,711 2,155 57,553 -103

IC2003.CFE 4,495 572 27,151 49

IC2006.CFE 1,418 267 2,614 579

IC总计 90,916 9,372 159,982 1,013

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国财政部公布的数据显示，截至 9 月份的 12 个月中，预算赤字增加

了 26%，达到 9840 亿美元，占国内生产总值的比重为 4.6%。预算赤字

已经连续第四年增长。 

2. 欧盟委员会：欧盟 27 国已经原则上同意英国延期脱欧，但还没有确定；

就英国延期脱欧的必要性达成了全面一致；欧盟大使将在下周初会面，

最终敲定协议。 

3. 英国首相约翰逊：将由欧盟来就延迟脱欧进行决定，英国可以在 10 月

31 日脱欧，也应该在 10 月 31 日脱欧，且在 10 月 31 日脱欧仍是可能

的。 

4. 俄罗斯央行意外降息 50个基点至6.5%，预期为降息 25个基点至 6.75%。

俄罗斯央行：可能在未来会议中的某一次再度下调利率。 

 

美股： 

美国三大股指集体收高，道指涨逾 150 点。英特尔大涨 8.1%，领涨道指。

区块链概念股迅雷大涨 107.8%，创上市以来最大单日涨幅。特斯拉涨 9.5%，

两日累涨近 30%。截至收盘，道指涨 0.57%报 26958.06点，标普 500涨 0.41%

报 3022.55 点，纳指涨 0.7%报 8243.12 点，三大股指均逼近历史最高收盘

纪录。本周，道指涨 0.7%，纳指涨 1.9%，连涨四周；标普 500 涨 1.22%，

连涨三周。 

 

欧股： 

欧洲三大股指多数收涨。德国 DAX 指数涨 0.17%报 12894.51 点，周涨

2.07%；法国 CAC40 指数涨 0.67%报 5722.15 点，周涨 1.52%；英国富时

100 指数跌 0.05%报 7324.47 点，周涨 2.43%。 

 

港股： 

香港恒生指数收盘跌 0.49%报 26667.39 点，本周累计下跌 0.2%；恒生国企

指数跌 0.63%，本周累计下跌 0.7%；红筹指数涨 0.45%，本周累计下跌

0.55%。全日大市成交 634.33 亿港元。 

 



日度报告                                      

 

 

2. 国内市场消息 

1. 国家领导人强调，要把区块链作为核心技术自主创新的重要突破口，明

确主攻方向，加大投入力度，着力攻克一批关键核心技术，加快推动区

块链技术和产业创新发展。要强化基础研究，提升原始创新能力，努力

让我国在区块链这个新兴领域走在理论最前沿、占据创新制高点、取得

产业新优势。 

2. 商务部等 14 部门联合发文，利用 5 年左右时间，指导基础条件好、消

费潜力大的城市开展培育建设，基本形成若干立足国内、辐射周边、面

向世界的具有全球影响力、吸引力的综合性国际消费中心城市。 

3. 十三届全国人大常委会第十四次会议 10 月 26 日通过决定，授权澳门特

别行政区对横琴口岸澳方口岸区及相关延伸区实施管辖。 

4. 10 月 25 日晚，中美全面经济对话中方牵头人刘鹤应约与美国贸易代表

莱特希泽、财政部长姆努钦通话。双方同意妥善解决各自核心关切，确

认部分文本的技术性磋商基本完成。双方确认就美方进口中国自产熟制

禽肉、鲶鱼产品监管体系等效以及中方解除美国禽肉对华出口禁令、应

用肉类产品公共卫生信息系统等达成共识。双方牵头人将于近期再次通

话，在此期间工作层将持续抓紧磋商。 

5. 国家领导人对中医药工作作出重要指示强调，要加快推进中医药现代

化、产业化，坚持中西医并重，推动中医药和西医药相互补充、协调发

展，推动中医药事业和产业高质量发展，推动中医药走向世界。 

6. 工信部颁发了国内首个 5G 无线电通信设备进网许可证，标志着 5G 基

站设备将正式接入公用电信商用网络。而运营商预计将在 10 月 31 日分

别公布其 5G 套餐价格，并于 11 月 1 日起正式执行 5G 套餐。 

 

3. 投资建议 

上周五盘后消息，国家领导人在主持学习时表示要把区块链作为核心

技术自主创新的突破口，加快技术和产业创新发展。预计本周区块链将维

持较高炒作热度，或带动科技股上行。目前我国经济下行压力依然较大，

这也是市场观望情绪较浓的主要原因。但短期经济数据有所企稳，同时政

策面整体偏暖，再加上最近一个月是中美贸易摩擦的缓和期。所以我们认

为目前市场虽然缺少大幅上涨的条件，但震荡上行的趋势不变。我们预计

股指短期震荡偏强，建议投资者前多可继续持有。 
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