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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

昨日上证指数收于 2941.62，下跌 0.43%，深证成指收于

9567.75，下跌 0.77%，创业板指收于 1650.29，下跌

0.99%。 

 

期指市场: 下跌 

昨日股指期货集体下跌，IF1911、IH1911 和 IC1911 合

约走势分别为-0.33%、-0.55%和-0.5%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股涨跌不一 

港股下跌 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股走势偏弱，三大股指期货集体下跌；行业

板块方面，农林牧渔表现相对较强，休闲服务和医药生

物跌幅较大，陆股通今日转为流出。消息面上，据媒体

报道，证监会有意修改减持规则；国常会要求加快疏通

扩内需、稳就业等政策落实，做好稳外贸、稳外资等工

作。目前我国经济下行压力依然较大，但政策面整体偏

暖，并且最近一个月是中美贸易摩擦的缓和期。我们预

计股指将保持震荡走势，建议投资者前多持有。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 10 月 23 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 10 月 23 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/10/23 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1911.CFE 3,862.8000 3,871.0848 -8.28 -0.21% 2019-11-15 17 -3.05%

IF1912.CFE 3,856.2000 3,871.0848 -14.88 -0.38% 2019-12-20 42 -2.22%

IF2003.CFE 3,850.0000 3,871.0848 -21.08 -0.54% 2020-03-20 105 -1.26%

IF2006.CFE 3,841.0000 3,871.0848 -30.08 -0.78% 2020-06-19 169 -1.11%

IH1911.CFE 2,947.8000 2,954.3052 -6.51 -0.22% 2019-11-15 17 -3.13%

IH1912.CFE 2,942.6000 2,954.3052 -11.71 -0.40% 2019-12-20 42 -2.28%

IH2003.CFE 2,940.8000 2,954.3052 -13.51 -0.46% 2020-03-20 105 -1.05%

IH2006.CFE 2,938.8000 2,954.3052 -15.51 -0.52% 2020-06-19 169 -0.75%

IC1911.CFE 4,923.0000 4,967.1949 -44.19 -0.89% 2019-11-15 17 -12.67%

IC1912.CFE 4,875.0000 4,967.1949 -92.19 -1.86% 2019-12-20 42 -10.69%

IC2003.CFE 4,768.2000 4,967.1949 -198.99 -4.01% 2020-03-20 105 -9.23%

IC2006.CFE 4,686.0000 4,967.1949 -281.19 -5.66% 2020-06-19 169 -8.11%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1911.CFE 56,407 -4,945 62,047 -2,844

IF1912.CFE 10,674 -1,096 34,861 -625

IF2003.CFE 1,210 -292 9,180 238

IF2006.CFE 221 -258 731 16

IF总计 68,512 -6,591 106,819 -3,215

IH1911.CFE 24,456 -1,311 27,063 -1,545

IH1912.CFE 4,940 -67 20,811 -317

IH2003.CFE 710 -152 9,477 98

IH2006.CFE 146 0 350 90

IH总计 30,252 -1,530 57,701 -1,674

IC1911.CFE 56,421 -11,792 67,698 -4,757

IC1912.CFE 11,870 -3,666 56,453 -1,499

IC2003.CFE 2,782 -1,616 26,255 -409

IC2006.CFE 619 -323 1,427 218

IC总计 71,692 -17,397 151,833 -6,447

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 欧盟消息人士表示，欧盟成员国支持脱欧延期，但尚未就延期时长做出

决定。英国首相发言人 Slack：约翰逊首相向默克尔总理表示，英国应

该在 10 月 31 日脱欧；约翰逊首相认为仍有可能在 10 月 31 日脱欧。 

2. 新西兰联储助理行长 Hawkesby：对降息传导至经济的影响感到满意；

不断上涨的房价也可能刺激消费，并最终推高通胀。 

3. 欧元区 10 月消费者信心指数初值为-7.6，预期为-7.6，前值为-6.5。 

4. 日本外相茂木敏充：在即将到来的美日贸易谈判中将不会讨论新的日本

汽车关税。 

 

美股： 

美股小幅收涨，道指涨超 45 点。默克集团涨近 2%，波音涨 1.04%，纷纷

领涨道指。苹果涨 1.34%，再创历史最高收盘纪录。德州仪器跌超 7%，营

收指引不及预期。截至收盘，道指涨 0.17%报 26833.95 点，标普 500 涨 0.28%

报 3004.52 点，纳指涨 0.19%报 8119.79 点。 

 

欧股： 

欧洲三大股指涨跌不一，德国 DAX 指数涨 0.34%报 12798.19 点，法国

CAC40 指数跌 0.07%报 5653.44 点，英国富时 100 指数涨 0.67%报 7260.74

点。 

 

港股： 

恒指收跌 0.82%报 26566.73 点，国企指数跌 0.71%，红筹指数跌 1.1%。食

品饮料、医药、科技股跌幅居前。快餐帝国上市首日大涨近 188%后跳水，

跌超 6%，换手率超 70%。创业板 CHI HO DEV 午后闪崩，大跌近 62%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议听取国务院第六次大督查情况汇报，要求加快疏通影响

扩内需、稳就业等政策落实堵点；部署进一步做好稳外贸工作，逐步实

现综合保税区全面适用跨境电商零售进口政策，增设跨境电商综合试验

区，加大适应国内需求的农产品、日用消费品和设备、零部件等进口，

培育一批进口贸易促进创新示范区；确定优化外汇管理、促进跨境贸易

投资便利化 12 条措施。 

2. 国务院领导人在会见美国前财政部长鲍尔森时表示，中美双方应当按照

两国元首达成的共识，在平等和相互尊重的基础上，坚持协调、合作、

稳定的基调，妥善管控分歧，推动中美关系向前发展，通过合作实现互

利共赢。这不仅有利于两国，也有利于世界。 

3. 国务院公布《优化营商环境条例》，自 2020 年 1 月 1 日起施行。根据条

例，国家将建立知识产权侵权惩罚性赔偿制度，推动建立知识产权快速

协同保护机制；加大中小投资者权益保护力度，完善中小投资者权益保

护机制；实行全国统一的市场准入负面清单制度，加大反垄断和反不正

当竞争执法力度；支持符合条件的民营企业、中小企业依法发行股票、

债券以及其他融资工具，扩大直接融资规模。 

4. 发改委组织召开促进消费专题会议。文化和旅游部、商务部介绍了进一

步激发文化和旅游消费潜力和加快发展流通促进商业消费的工作安排，

并结合各自职能对下一步促进消费工作提出了意见建议。 

5. 商务部近期将出台推进贸易高质量发展的指导意见，从积极扩大进口等

10 方面推进外贸高质量发展。商务部部长钟山：将建立推动贸易高质

量发展部际工作机制；支持日用消费品、医药和康复、养老护理等设备

进口；扩大跨境电商零售进口试点城市范围；深入推进“一带一路”建

设，启动编制走出去中长期发展规划。 

6. 证监会近期进一步优化公募基金产品注册机制，权益类、混合类、债券

类基金注册期限原则上不超过 10 天 、20 天、30 天，同步提高常规注

册机制产品审查效率。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股走势偏弱，三大股指期货集体下跌；行业板块方面，农林牧

渔表现相对较强，休闲服务和医药生物跌幅较大，陆股通今日转为流出。

消息面上，据媒体报道，证监会有意修改减持规则；国常会要求加快疏通

扩内需、稳就业等政策落实，做好稳外贸、稳外资等工作。目前我国经济

下行压力依然较大，但政策面整体偏暖，并且最近一个月是中美贸易摩擦

的缓和期。我们预计股指将保持震荡走势，建议投资者前多持有。 
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