
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究〃股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2019 年 10 月 22 日星期二 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

昨日上证指数收于 2939.62，上涨 0.05%，深证成指收于

9553.57，上涨 0.21%，创业板指收于 1644.51，下跌

0.25%。 

 

期指市场: 上涨 

昨日三大股指期货集体收涨，IF1911、IH1911 和 IC1911

合约走势分别为 0.27%、0.16%和 0.26%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股走势震荡，成交量维持低位，三大股指期

货小幅收涨；行业板块方面，农林牧渔、房地产和银行

领涨，医药生物、传媒和通信领跌，陆股通继续大幅净

流入。人社部表示，截至 9 月底近 8000 亿元地方养老

金到账并开始投资。目前经济仍然存在下行压力，但是

9 月数据有所企稳。最近一个月将是中美贸易摩擦的缓

和期，市场风险偏好或得到提升。我们预计股指将保持

震荡走势，不排除短期存在小幅反弹的可能，建议投资

者前多持有。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 10 月 21 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 10 月 21 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/10/21 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1911.CFE 3,866.8000 3,880.8398 -14.04 -0.36% 2019-11-15 19 -4.61%

IF1912.CFE 3,861.4000 3,880.8398 -19.44 -0.50% 2019-12-20 44 -2.76%

IF2003.CFE 3,858.4000 3,880.8398 -22.44 -0.58% 2020-03-20 107 -1.31%

IF2006.CFE 3,853.6000 3,880.8398 -27.24 -0.70% 2020-06-19 171 -0.99%

IH1911.CFE 2,964.0000 2,968.9051 -4.91 -0.17% 2019-11-15 19 -2.10%

IH1912.CFE 2,960.0000 2,968.9051 -8.91 -0.30% 2019-12-20 44 -1.65%

IH2003.CFE 2,963.2000 2,968.9051 -5.71 -0.19% 2020-03-20 107 -0.43%

IH2006.CFE 2,958.0000 2,968.9051 -10.91 -0.37% 2020-06-19 171 -0.52%

IC1911.CFE 4,902.6000 4,951.0354 -48.44 -0.98% 2019-11-15 19 -12.46%

IC1912.CFE 4,855.2000 4,951.0354 -95.84 -1.94% 2019-12-20 44 -10.65%

IC2003.CFE 4,751.0000 4,951.0354 -200.04 -4.04% 2020-03-20 107 -9.14%

IC2006.CFE 4,663.6000 4,951.0354 -287.44 -5.81% 2020-06-19 171 -8.22%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1911.CFE 52,376 -19,349 61,006 -5,467

IF1912.CFE 9,256 -6,714 35,048 -1,707

IF2003.CFE 1,614 -367 9,176 0

IF2006.CFE 539 539 522 522

IF总计 63,785 -25,891 105,752 -6,652

IH1911.CFE 21,629 -7,917 26,664 -2,796

IH1912.CFE 5,011 -4,009 21,304 -1,100

IH2003.CFE 957 -314 9,545 25

IH2006.CFE 235 235 205 205

IH总计 27,832 -12,005 57,718 -3,666

IC1911.CFE 53,773 -9,540 66,629 -3,199

IC1912.CFE 13,047 -6,638 56,544 -2,380

IC2003.CFE 3,849 -1,328 26,896 -126

IC2006.CFE 896 896 840 840

IC总计 71,565 -16,610 150,909 -4,865

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国纽约联储：将 10 月 22 日 14 天期回购额度设为 350 亿美元，将隔

夜回购操作额度设为 750 亿美元。 

2. 英国约翰逊政府在周一再次发起对脱欧协议的投票，结果又遭挫败。据

英媒 21 日报道，英国下议院议长约翰-伯科周一表示，拒绝就约翰逊的

新脱欧协议进行投票。据星期日泰晤士报，若英国首相约翰逊无法在本

周让国会通过其脱欧协议，欧盟将同意把脱欧限期从 10 月 31 日推迟至

明年 2 月。 

3. 日本政府公布日美贸易协定的经济效果推算结果，预计国内农林水产品

的生产额将减少约 600 亿-1100 亿日元；美国产牛肉、猪肉和乳制品的

进口量预计将增加；设想日本的牛肉生产额最高将减少 474 亿日元，猪

肉最高减少 217 亿日元，乳制品最高减少 246 亿日元。 

4. 德国央行月度报告：德国第三季度经济可能已经萎缩，出口下行风险也

影响了国内经济。 

 

美股： 

美股小幅收涨，道指涨逾 50 点。苹果收涨 1.7%，站上 240 美元创历史新

高。波音大跌 3.8%，两日累跌逾 10%。中概股多数上涨，蔚来汽车涨超 12%。

截至收盘，道指涨 0.21%报 26827.64 点，标普 500 涨 0.69%报 3006.72 点，

纳指涨 0.91%报 8162.99 点。市场仍在关注美企财报英国脱欧进展。本周将

有超过 130 家标普 500 成份公司公布业绩。 

 

欧股： 

欧洲三大股指集体收涨。德国 DAX 指数涨 0.91%报 12747.96 点，法国

CAC40 指数涨 0.21%报 5648.35 点，英国富时 100 指数涨 0.18%报 7163.64

点。 

 

港股： 

香港恒生指数收盘涨 0.02%报 26725.68 点；恒生国企指数涨 0.03%；红筹

指数涨 0.62%。全日大市成交 637.48 亿港元。中资券商股、内险股、食品

及啤酒等消费股普涨。51 信用卡大跌近 35%后停牌。 
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2. 国内市场消息 

1. 第 83 届国际电工委员会大会开幕式 10 月 21 日在上海举行。国家主席

习近平向大会致贺信。习近平强调，中国高度重视标准化工作，积极推

广应用国际标准，以高标准助力高技术创新，促进高水平开放，引领高

质量发展。 

2. 国务院副总理刘鹤出席进一步做好清理拖欠民营企业中小企业账款工

作全国电视电话会议并讲话。刘鹤强调，市场讲信用，欠债必还钱，责

任要落实。要强化督导检查，及时回应社会关切，加强跟踪评估，确保

今年清欠任务全面完成。 

3. 10 月 LPR 报价公布，1 年期品种报 4.20%，上次为 4.20%，5 年期以上

品种报 4.85%，上次为 4.85%。央行周一公开市场开展 500 亿元 7 天期

逆回购操作，当日无逆回购到期，净投放 500 亿元。资金面延续收敛，

Shibor 多数上行。 

4. 发改委： 9 月共审批核准固定资产投资项目 14 个，总投资 1778 亿元，

主要集中在交通行业；提出 2019-2020 年拟推动实施的一批铁路专用线

项目，总投资约 1200 亿元。 

5. 央行上海分行行长金鹏辉指出，将在临港新片区探索设立股权交易平

台，鼓励在新片区建立外资控股的证券公司、基金公司、期货公司、货

币经纪公司、理财公司、金融科技公司等；探索推出新的人民币金融产

品和金融衍生品。 

6. 人社部： 截至 9 月底，已有 18 个省级政府与社保基金会签署基本养老

保险基金委托投资合同，合同总金额 9660 亿元，其中 7992 亿元资金已

经到账并开始投资。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股走势震荡，成交量维持低位，三大股指期货小幅收涨；行业

板块方面，农林牧渔、房地产和银行领涨，医药生物、传媒和通信领跌，

陆股通继续大幅净流入。人社部表示，截至 9 月底近 8000 亿元地方养老金

到账并开始投资。目前经济仍然存在下行压力，但是 9 月数据有所企稳。

最近一个月将是中美贸易摩擦的缓和期，市场风险偏好或得到提升。我们

预计股指将保持震荡走势，不排除短期存在小幅反弹的可能，建议投资者

前多持有。 
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