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现货市场: 下跌 

上周五上证指数收于 2938.14，下跌 1.32%，深证成指收

于 9533.51，下跌 1.16%，创业板指收于 1648.63，下跌

0.58%。 

 

期指市场: 下跌 

三大股指期货集体下跌，IF1910、IH1910 和 IC1910 合

约走势分别为-1.06%、-1.08%和-0.92%。 

 

其他市场: 下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股下跌，股指期货集体收跌。目前经济仍

然存在下行压力，但是 9 月数据的企稳显示四季度经济

不会太差。同时由于中美接近达成第一阶段协议，最近

一个月将是中美贸易摩擦的缓和期，此次磋商的成果也

对我国四季度经济下行压力有所缓解，我们预计市场风

险偏好将得到提升。此外，上周陆股通继续保持净流入，

这对于 A 股走势也起到一定支撑作用。我们预计股指将

保持震荡走势，不排除短期存在小幅反弹的可能，建议

投资者前多持有。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 10 月 18 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 10 月 18 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/10/18 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1910.CFE 3,880.6000 3,869.3777 11.22 0.29% 2019-10-18 0 #DIV/0!

IF1911.CFE 3,854.2000 3,869.3777 -15.18 -0.39% 2019-11-15 45 -2.11%

IF1912.CFE 3,848.2000 3,869.3777 -21.18 -0.55% 2019-12-20 108 -1.23%

IF2003.CFE 3,848.4000 3,869.3777 -20.98 -0.54% 2020-03-20 172 -0.76%

IH1910.CFE 2,974.2000 2,963.1753 11.02 0.37% 2019-10-18 0 #DIV/0!

IH1911.CFE 2,956.8000 2,963.1753 -6.38 -0.22% 2019-11-15 20 -2.60%

IH1912.CFE 2,950.6000 2,963.1753 -12.58 -0.42% 2019-12-20 45 -2.28%

IH2003.CFE 2,954.0000 2,963.1753 -9.18 -0.31% 2020-03-20 108 -0.69%

IC1910.CFE 4,976.2000 4,961.8072 14.39 0.29% 2019-10-18 0 #DIV/0!

IC1911.CFE 4,893.2000 4,961.8072 -68.61 -1.38% 2019-11-15 20 -16.73%

IC1912.CFE 4,844.4000 4,961.8072 -117.41 -2.37% 2019-12-20 45 -12.72%

IC2003.CFE 4,745.4000 4,961.8072 -216.41 -4.36% 2020-03-20 108 -9.77%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1910.CFE 19,680 -23,163 0 -20,107

IF1911.CFE 71,725 36,104 66,473 23,200

IF1912.CFE 15,970 5,039 36,755 2,196

IF2003.CFE 1,981 883 9,176 285

IF总计 109,356 18,863 112,404 5,574

IH1910.CFE 10,280 -8,906 0 -10,348

IH1911.CFE 29,546 14,672 29,460 11,367

IH1912.CFE 9,020 2,676 22,404 893

IH2003.CFE 1,271 507 9,520 265

IH总计 50,117 8,949 61,384 2,177

IC1910.CFE 19,984 -20,095 0 -20,745

IC1911.CFE 63,313 25,524 69,828 20,450

IC1912.CFE 19,685 6,341 58,924 3,269

IC2003.CFE 5,177 1,816 27,022 1,059

IC总计 108,159 13,586 155,774 4,033

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储卡普兰：预计美国 2019 年经济增速约 2%，2020 年约 1.75%；

非常支持美联储 7 月与 9 月的降息；美联储的行动应当是有限、温和且

克制的；货币政策不能替代结构性改革。 

2. 美国 10月 18日正式对价值 75亿美元的欧盟输美商品和服务加征关税。

对此，法国财政部长表示，美方做法是对盟友的敌对行为，欧盟国家将

对美国作出对等回应。 

3. 英国议会通过 Letwin 修正案，意味着议会周六将不会就脱欧协议进行

投票。英国首相约翰逊表示，将不会再推迟脱欧谈判，下周政府将引进

脱欧的立法。 

4. 美国财长努钦：美国经济仍保持强健，主要经济体要采取财政行动来支

持经济增长。 

 

美股： 

美国三大股指集体收跌，道指跌逾 250 点。波音收跌 6.7%，创 2016 年 2

月以来最大单日跌幅。强生、奈飞均收跌逾 6%。苹果逆市上涨 0.5%。可

口可乐收涨 1.8%，三季度财报均超预期。截至收盘，道指跌 0.95%报 26770.2

点，标普 500 跌 0.39%报 2986.2 点，纳指跌 0.83%报 8089.54 点。本周道指

跌 0.17%，纳指涨 0.4%，标普 500 指数涨 0.54%。 

 

欧股： 

欧洲三大股指集体收跌。德国DAX指数跌 0.17%报 12633.6点，周跌 0.97%；

法国 CAC40 指数跌 0.65%报 5636.25 点，周跌 0.52%；英国富时 100 指数

跌 0.44%报 7150.57 点，周跌 1.33%。 

 

港股： 

恒指冲高回落收跌 0.48%，受制 27000 点关口，本周累计涨 1.56%；国企指

数跌 0.45%，周涨 0.84%；红筹指数跌 0.53%，周涨 0.12%。全日大市成交

770.87 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国前三季度 GDP 同比增 6.2%，预期 6.3%，上半年增速为 6.3%。分

季度看，一季度增 6.4%；二季度增长 6.2%；三季度增 6.0%，预期 6.1%。 

2. 中国 9 月规模以上工业增加值同比增 5.8%，创三个月最高，预期 5.2%，

前值 4.4%。1-9 月规模以上工业增加值同比增速为 5.6%。 

3. 中国 9 月社会消费品零售总额同比增速升至 7.8%，为近三个月最高。

1-9 月增速为 8.2%。 

4. 中国 1-9 月全国固定资产投资（不含农户）同比增长 5.4%，预期 5.5%，

增速比 1-8 月回落 0.1 个百分点。其中，民间固定资产投资同比增长

4.7%，增速回落 0.2 个百分点。 

5. 国家统计局：货币政策有比较充裕的操作空间，会根据经济形势相机抉

择，经济保持平稳运行有条件有支撑；当前专项债正加快发行，四季度

基础设施投资有比较好的回升势头，今年四季度中国经济保持平稳增长

趋势是有保障的。 

6. 证监会修改并发布《上市公司重大资产重组管理办法》，主要修改内容

包括：一是取消重组上市“净利润”指标；二是将“累计首次原则”期

限缩短至 36 个月；三是允许符合国家战略的高新技术产业和战略性新

兴产业相关资产在创业板重组上市；四是恢复重组上市配套融资；五是

丰富重大资产重组业绩补偿协议和承诺监管措施，加大问责力度 

 

3. 投资建议 

目前经济仍然存在下行压力，但是 9 月数据的企稳显示四季度经济不

会太差。同时由于中美接近达成第一阶段协议，最近一个月将是中美贸易

摩擦的缓和期，此次磋商的成果也对我国四季度经济下行压力有所缓解，

我们预计市场风险偏好将得到提升。此外，上周陆股通继续保持净流入，

这对于 A 股走势也起到一定支撑作用。我们预计股指将保持震荡走势，不

排除短期存在小幅反弹的可能，建议投资者前多持有。 
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