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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

昨日A股震荡，上证指数收于 2977.33，下跌 0.05%，

深证成指收于 9645.39，上涨 0.03%，创业板指收于

1658.26，上涨 0.11%。行业板块方面，传媒和电子表现

较好，综合和家用电器表现较差，陆股通方面依然保持

净流入。 

 

期指市场: 震荡 

昨日股指期货涨跌不一，IF1910、IH1910 和 IC1910

合约走势分别为 0.14%、0.28%和-0.04%。 

 

 后市展望 

A 股昨日震荡，三大股指期货涨跌不一，IH 相对偏

强。行业板块方面，传媒和电子表现较好，综合和家用

电器表现较差，陆股通方面依然保持净流入。欧盟和英

国达成“脱欧”协议草案，国外市场多数飘红，市场不

确定性有所下降。今日我国多个重要经济数据将会公

布，建议投资者重点关注。整体来看，目前中美贸易摩

擦缓和，市场整体估值水平偏低，指数存在反弹的动力。

我们建议投资者可前多持有，仅供参考。 

 策略建议 

前多持有。 

 风险提示 

中美贸易摩擦升温，政策支持不及预期，经济大幅下行。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 10 月 17 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 10 月 17 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/10/17 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1910.CFE 3,926.8000 3,925.2216 1.58 0.04% 2019-10-18 1 9.73%

IF1911.CFE 3,924.6000 3,925.2216 -0.62 -0.02% 2019-11-15 21 -0.18%

IF1912.CFE 3,920.0000 3,925.2216 -5.22 -0.13% 2019-12-20 46 -0.70%

IF2003.CFE 3,917.0000 3,925.2216 -8.22 -0.21% 2020-03-20 109 -0.47%

IH1910.CFE 3,010.4000 3,011.7535 -1.35 -0.04% 2019-10-18 1 -10.88%

IH1911.CFE 3,007.6000 3,011.7535 -4.15 -0.14% 2019-11-15 21 -1.59%

IH1912.CFE 3,003.6000 3,011.7535 -8.15 -0.27% 2019-12-20 46 -1.42%

IH2003.CFE 3,004.4000 3,011.7535 -7.35 -0.24% 2020-03-20 109 -0.54%

IC1910.CFE 5,028.2000 5,029.8540 -1.65 -0.03% 2019-10-18 1 -7.96%

IC1911.CFE 4,973.0000 5,029.8540 -56.85 -1.13% 2019-11-15 21 -13.03%

IC1912.CFE 4,923.6000 5,029.8540 -106.25 -2.11% 2019-12-20 46 -11.11%

IC2003.CFE 4,823.4000 5,029.8540 -206.45 -4.10% 2020-03-20 109 -9.11%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1910.CFE 42,843 -20,259 20,107 -25,587

IF1911.CFE 35,621 13,043 43,273 16,221

IF1912.CFE 10,931 -1,139 34,559 1,131

IF2003.CFE 1,098 -104 8,891 -5

IF总计 90,493 -8,459 106,830 -8,240

IH1910.CFE 19,186 -8,172 10,348 -10,926

IH1911.CFE 14,874 5,064 18,093 6,589

IH1912.CFE 6,344 -768 21,511 293

IH2003.CFE 764 -642 9,255 -193

IH总计 41,168 -4,518 59,207 -4,237

IC1910.CFE 40,079 -16,761 20,745 -23,779

IC1911.CFE 37,789 13,612 49,378 17,306

IC1912.CFE 13,344 -1,067 55,655 942

IC2003.CFE 3,361 234 25,963 327

IC总计 94,573 -3,982 151,741 -5,204

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储威廉姆斯：希望财政政策能够在经济衰退的时候支持经济；利率

较低，美联储没有太多空间降息；经济数据中依旧存在许多不确定性；

美联储拥有许多工具以解决潜在的经济衰退，其中包括资产购买和前瞻

性指引。 

2. 欧盟和英国达成“脱欧”协议草案。英国首相发言人表示，政府计划周

六对新的脱欧协议进行表决，协议得到内阁的支持。北爱尔兰民主统一

党则表示，不会投票通过英国与欧盟达成的脱欧协议。英国最大反对党

工党领袖科尔宾强调，对这份脱欧协议并不满意。 

3. 美国 9 月工业产出环比降 0.4%，预期降 0.1%，前值升 0.6%。美国 10

月费城联储制造业指数 5.6，预期 8，前值 12。 

4. 美国至 10 月 12 日当周初请失业金人数为 21.4 万人，预期 21.5 万人，

前值 21 万人。美国 9 月营建许可总数为 138.7 万户，预期 135 万户，

前值 142.5 万户；9 月新屋开工总数年化为 125.6 万户，预期 132 万户，

前值 136.4 万户。 

5. 英国 9 月季调后零售销售同比增 3.1%，预期增 3.2%，前值从增 2.7%

修正为增 2.6%。英国 9 月季调后核心零售销售同比增 3%，预期增 2.8%，

前值增 2.2%。 

 

美股： 

美股小幅收高，道指涨逾 20 点。联合健康涨近 3%，领涨道指。IBM 跌 5.5%，

三季度营收和净利润均同比下降。科技股普涨，苹果涨 0.39%，奈飞涨 2.5%。

截至收盘，道指涨 0.09%报 27025.88 点，标普 500 涨 0.28%报 2997.95 点，

纳指涨 0.4%报 8156.85 点。英国与欧盟达成临时脱欧协议，但市场怀疑它

能否获得通过。投资者正关注美股财报与经济数据。 

 

欧股： 

欧洲三大股指多数收跌，英国股市逆市上涨。德国 DAX 指数跌 0.12%报

12654.95 点，法国 CAC40 指数跌 0.42%报 5673.07 点，英国富时 100 指数

涨 0.53%报 7206.12 点。 

 

港股： 

恒生指数收盘涨 0.69%报 26848.49 点，冲击 29000 点未果，国企指数涨

0.53%，红筹指数涨 0.93%。全日大市成交 721.62 亿港元，前一交易日为

823.36 亿港元。中金公司收跌近 5%，拟配售 1.76 亿股新 H 股。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人对脱贫攻坚工作作出重要指示强调，咬定目标、一鼓作气，

确保高质量打赢脱贫攻坚战。确保完成今年再减少 1000 万以上贫困人

口的任务。 

2. 国务院领导人会见美中贸易全国委员会访华代表团并座谈。他表示，中

国将对标国际先进水平，打造市场化、法治化、国际化的营商环境，对

内外资企业等各类市场主体一视同仁，更加严格保护产权和知识产权。

中国的发展也是世界的机遇。欢迎包括美国在内的各国企业扩大对华投

资合作，更好实现互利共赢。 

3. 财政部税政司一级巡视员徐国乔：在当前经济环境和减税降费大背景

下，消费税改革将坚持总体税负基本稳定的原则有序推进；同时，为落

实税收法定原则，财政部正在会同相关部门研究起草消费税法，下一步

将兼顾消费税改革和立法，统筹推进相关工作。 

4. 央行上海总部出台政策，支持浦东新区改革开放再出发：鼓励金融机构

积极运用商业汇票发展供应链金融，进一步简化优质企业跨境人民币业

务办理流程。加大对集成电路、生物医药、人工智能、信息技术、大飞

机等高端制造业的金融支持与服务，支持浦东企业进入债券市场融资，

对接国家战略，发行丝路主题债券、绿色债券等，支持“一带一路”建

设。 

5. 平安银行上海分行行长冷培栋、前任行长杨华被有关部门带走调查。冷

培栋在任职平安银行上海分行行长一职之前，曾任平安信托总经理。平

安银行回应称，冷培栋因个人原因被立案调查，将积极配合相关调查，

并进一步做好案件防控工作。 

6. 国务院办公厅同意建立促进家政服务业提质扩容部际联席会议制度，研

究解决家政服务业提质扩容过程中的重大问题，推动制定家政服务领域

中长期发展规划和重大产业政策。 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于

本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不

受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观

点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致

及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日

期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责

任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货

研究发展部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 


