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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

昨日A股下跌，上证指数收于 2978.71，下跌 0.41%，

深证成指收于 9642.06，下跌 0.31%，创业板指收于

1656.37，下跌 0.27%。行业板块方面，休闲服务、房地

产和医药生物表现较好，食品饮料和电气设备表现较

差，陆股通方面依然保持净流入。 

 

期指市场: 下跌 

昨日股指期货下跌，IF1910、IH1910 和 IC1910 合

约走势分别为-0.53%、-0.5%和-0.7%。 

 

 后市展望 

A 股昨日下跌，三大股指期货集体走弱，IC 跌幅较

大。行业板块方面，休闲服务、房地产和医药生物表现

较好，食品饮料和电气设备表现较差，陆股通方面依然

保持净流入。昨日国务院表示要确保制造业等主要行业

税率明显降低，交通部审议《关于建设世界一流港口的

指导意见》等文件，预计相关板块今日走势偏强。目前

中美贸易缓和，市场整体估值水平偏低，指数存在反弹

的动力。我们建议投资者可前多持有。 

 策略建议 

前多持有。 

 风险提示 

中美贸易摩擦升温，政策支持不及预期，经济大幅下行。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 10 月 16 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 10 月 16 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/10/16 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1910.CFE 3,917.8000 3,922.6854 -4.89 -0.12% 2019-10-18 2 -15.07%

IF1911.CFE 3,914.0000 3,922.6854 -8.69 -0.22% 2019-11-15 22 -2.44%

IF1912.CFE 3,911.6000 3,922.6854 -11.09 -0.28% 2019-12-20 47 -1.46%

IF2003.CFE 3,910.4000 3,922.6854 -12.29 -0.31% 2020-03-20 110 -0.69%

IH1910.CFE 2,999.4000 3,004.7233 -5.32 -0.18% 2019-10-18 2 -21.44%

IH1911.CFE 2,994.4000 3,004.7233 -10.32 -0.34% 2019-11-15 22 -3.78%

IH1912.CFE 2,992.4000 3,004.7233 -12.32 -0.41% 2019-12-20 47 -2.11%

IH2003.CFE 2,995.6000 3,004.7233 -9.12 -0.30% 2020-03-20 110 -0.67%

IC1910.CFE 5,021.0000 5,038.3560 -17.36 -0.34% 2019-10-18 2 -41.68%

IC1911.CFE 4,976.0000 5,038.3560 -62.36 -1.24% 2019-11-15 22 -13.61%

IC1912.CFE 4,933.2000 5,038.3560 -105.16 -2.09% 2019-12-20 47 -10.75%

IC2003.CFE 4,835.0000 5,038.3560 -203.36 -4.04% 2020-03-20 110 -8.88%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1910.CFE 63,102 13,864 45,694 -7,393

IF1911.CFE 22,578 12,940 27,052 12,803

IF1912.CFE 12,070 3,542 33,428 257

IF2003.CFE 1,202 -68 8,896 160

IF总计 98,952 30,278 115,070 5,827

IH1910.CFE 27,358 4,616 21,274 -2,169

IH1911.CFE 9,810 5,139 11,504 4,884

IH1912.CFE 7,112 2,723 21,218 962

IH2003.CFE 1,406 306 9,448 524

IH总计 45,686 12,784 63,444 4,201

IC1910.CFE 56,840 1,797 44,524 -10,039

IC1911.CFE 24,177 11,292 32,072 12,367

IC1912.CFE 14,411 2,840 54,713 1,824

IC2003.CFE 3,127 -305 25,636 50

IC总计 98,555 15,624 156,945 4,202

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储褐皮书：商界认为美国经济继续扩张，但许多企业已经下调对前

景的预估；虽然家庭开支仍然稳健，但制造业持续下滑；贸易关系紧张

和全球经济增速放缓拖累美国经济活动；贷款量温和增长，但美国农业

的情况恶化；住房市场几无变化；汽车行业的罢工影响有限。 

2. 美联储埃文斯：经济数据看起来仍非常不错；经济似乎很好地避开了所

面临的风险；对利率决策持开放态度；英国脱欧和贸易方面的积极发展

可能会降低下行风险；预计美联储在短期利率降至零之前，都不需要实

施量化宽松措施；回购限制显示出美联储需要扩表，上周的购债并不是

真的 QE，因为这些购债是着重于短期国库券。 

3. 英国退欧谈判周三陷入僵局。欧盟消息人士称，英国与欧盟在公平竞争

环境、海关安排、北爱尔兰的民主等问题同意达成一致，但增值税问题

尚未解决，与英国政府的整体协议还未达成。 

4. 韩国央行下调关键利率 25 个基点至 1.25%，为年内第二次降息，符合

市场预期。韩国央行声明：已两次降息并不意味着不会进一步降息，仍

有采取政策行动的空间，当前不考虑 QE 和其他选项。韩国央行行长李

柱烈：两名委员认为应该保持利率不变；明年的经济增速将高于今年。 

5. 美国 9 月零售销售环比降 0.3%，预期升 0.3%，前值自升 0.4%修正至升

0.6%；核心零售销售环比降 0.1%，预期升 0.2%，前值持平。 

 

美股： 

美股小幅收跌，道指跌 0.08%，标普 500 指数跌 0.2%，纳指跌 0.3%。蔚来

汽车跌近 6%，与浙江省吴兴区融资洽谈停止。石油股领跌道指，埃克森美

孚跌 1.7%，雪佛龙跌 1%。截至收盘，道指跌 0.08%报 27001.98 点，标普

500 跌 0.2%报 2989.69 点，纳指跌 0.3%报 8124.18 点。美国 9 月零售销售

数据意外下滑。 

 

欧股： 

欧洲三大股指多数收跌。德国 DAX 指数涨 0.32%报 12670.11 点，法国

CAC40 指数跌 0.09%报 5696.9 点，英国富时 100 指数跌 0.61%报 7167.95

点。 

 

港股： 

恒指收涨 0.61%报 26664.28 点，国企指数、红筹指数涨 0.3%。全日大市成

交 823.36 亿港元。香港本地地产股领涨，新世界发展涨超 4%。体育用品

股维持强势，安踏、李宁续创历史新高，安踏市值升破 2000 亿港元。中国

台湾加权指数收盘涨 0.46%，报 11162.83 点。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议要求落实落细减税降费政策，确保制造业等主要行业税

负明显降低、建筑业和交通运输业等行业税负有所降低、其他行业税负

只减不增；要进一步治理违规涉企收费，严控政府部门一般性支出；研

究进一步推改革、促发展、增就业措施，聚焦鼓励创业创新，研究对制

造业重点行业加大研发费用加计扣除比例。 

2. 国常会：扩大对外开放领域，清理取消未纳入全国和自贸区外商投资准

入负面清单的限制措施；全面取消在华外资银行、证券公司、基金管理

公司业务范围限制；优化汽车外资政策，保障内外资汽车制造企业生产

的新能源汽车享受同等市场准入待遇。 

3. 央行周三开展 2000 亿元 1 年期 MLF 操作，中标利率 3.3%，与上次持

平。当日不开展逆回购操作，无逆回购和 MLF 到期，净投放 2000 亿元。

资金面紧势缓和，Shibor 涨跌互现。隔夜品种下行 0.9bp 报 2.6940%。 

4. 生态环境部印发《京津冀及周边地区 2019-2020 年秋冬季大气污染综合

治理攻坚行动方案》，目标秋冬季期间 PM2.5 平均浓度同比下降 4%，

重度及以上污染天数同比减少 6%。 

5. 中国香港特区行政长官林郑月娥发表施政报告，涉及房屋问题提出短、

中期的支援措施，包括大幅增加过渡性房屋项目等等，并呼吁所有地产

发展商支持政府发展他们持有的土地作公营房屋或“首臵”用途。 

6. 交通部审议《关于建设世界一流港口的指导意见》等文件，要求加快智

慧港口建设，建设智能化港口系统，加快智慧物流建设。将一流港口建

设纳入交通强国建设全局统筹推进，指导相关地方纳入交通强国建设试

点。 
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