
 

 

 

  全球商品研究·聚丙烯&聚乙烯 

兴证期货.研发产品系列 
供需矛盾显现，下行趋势明显 

2019 年 10 月 17 日  星期四 

内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚丙烯：聚丙烯盘面隔夜继续下跌，现货市场震荡

运行，受流通货源不宽松影响，价格无明显下跌，部分

拉丝料跌 50 元/吨。上游方面，据陆家嘴早餐，NYMEX

原油期货收涨0.38%报53.08美元/桶，连跌两日后反弹，

但尾盘回落，因美国上周 API 原油库存增幅大于预期。

布油收涨 0.54%，报 59.06 美元/桶；甲醇盘面继续大跌，

丙烯市场偏稳，整体上游支撑面不足。供应面，久泰能

源 30 万吨装置已重启，中安联合 35 万吨 PP 造粒机恢

复，两油库存截至昨天在 69.5 万吨，跌 1.5 万吨，去库

相对缓慢，供应面承压。需求面，下游高价抵触，市场

成交氛围不佳。综上，聚丙烯供需转弱，盘面趋势偏空，

建议及时止损、逢高出货。 

 

兴证聚乙烯：聚乙烯盘面隔夜下跌，叠加中美贸易悲观

预期，现货市场普降，LLDPE 跌 50-100 元/吨，LDPE

货源偏紧，小跌 50 元/吨，HDPE 相对稳定。供应面，

存量厂商生产稳定，未来供应将按计划增长，石化库存

稳定下降，港口库存处于正常水平。需求面，棚膜拉动

农膜需求，低价刚需仍有补库动力，然而其他下游厂商

受环保限制，开工率不及往年。整体来看，聚乙烯供应

增长，需求不及预期，仍有下行压力，建议及时止损、

轻仓持有。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【陆家嘴早餐】美国至 10 月 11 日当周 API 原油库

存增加 1050 万桶，预期增加 277.2 万桶，前值增

加 413 万桶。10 月 11 日当周 API 库欣地区原油库

存增加 160 万桶，前值增加 120 万桶；美国成品油

汽油库存下降 93.4 万桶，前值下降 590 万桶；精

炼油库存下降 290 万桶，前值下降 400 万桶。 

2. 【IMF 世界经济展望】将 2019 年原油均价预期调

降至 61.78 美元/桶；2020 年的调降至 57.94。 

3. 【陆家嘴早餐】沙特能源大臣阿卜杜勒•阿齐兹表

示，沙特的石油产量将在 10 月和 11 月达到 986

万桶/日，高于 9 月石油设施遇袭前的水平。 

4. 【陆家嘴早餐】中国 9月CPI同比上涨 3%，创 2013

年 11 月以来最大涨幅，预期 2.8%，前值 2.8%；9

月 PPI 同比下降 1.2%，创 2016 年 7 月以来最大降

幅，预期降 1.3%，前值降 0.8%。 
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1. 重要数据一览 
表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2019/10/17 2019/10/16 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 53.43  53.41  0.02  0.04% 

Brent 原油现货 美元/桶 59.45  59.42  0.03  0.05% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 518.00  540.00  -22.00  -4.07% 

动力煤 元/吨 557.20  564.00  -6.80  -1.21% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 900.00  900.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 7600.00  7600.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 740.00  740.00  0.00  0.00% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2135.00  2190.00  -55.00  -2.51% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 235.00  237.00  -2.00  -0.84% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2001.DCE 7310 -155 -2.08 553960 644664 15718 

L2005.DCE 7205 -135 -1.84 97450 193290 16544 

PP2001.DCE 8100 -108 -1.32 683180 671232 4088 

PP2005.DCE 7726 -86 -1.10 45980 171822 7440 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2019/10/17 2019/10/16 涨跌 涨跌幅 

L05-L01 价差 元/吨 -125  -125  0  0.00% 

L 基差 元/吨 345  335  10  2.99% 

L 仓单数量 张 2036  2036  0  0.00% 

PP05-PP01 价差 元/吨 -385  -396  11  -2.78% 

PP 基差 元/吨 835  742  93  12.53% 

PP 仓单数量 张 -102  -102  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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