
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究〃股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2019 年 10 月 16 日星期三 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

昨日A股下跌，上证指数收于 2991.05，下跌 0.56%，

深证成指收于 9671.73，下跌 1.17%，创业板指收于

1660.89，下跌 1.1%。行业板块方面，食品饮料、休闲

服务和银行表现较好，计算机、电子和通信表现较差，

陆股通方面依然保持大幅净流入。 

 

期指市场: 涨跌不一 

昨日股指期货涨跌不一，IF1910、IH1910 和 IC1910

合约走势分别为-0.29%、0.09%和-1.13%。 

 

 后市展望 

A 股昨日下跌，三大股指期货涨跌不一，IH 相对偏

强。行业板块方面，食品饮料、休闲服务和银行表现较

好，计算机、电子和通信表现较差，陆股通方面依然保

持大幅净流入。昨日我国公布的 CPI 数据显示通胀上涨

压力仍然较大，不过市场预期已经较为充分；而 9 月金

融数据则相对较好，略超出市场预期。隔夜欧美股市集

体上涨，有利于国内市场情绪转强。我们建议投资者可

前多持有。 

 策略建议 

前多持有。 

 风险提示 

中美贸易摩擦升温，政策支持不及预期，经济大幅下行。 

兴证期货.研发中心 

金融研究团队 

韩倞 

从业资格编号：F3010931 

投资咨询编号：Z0012908 

021-20370949 

hanjing@xzfutures.com 

日度报告 

mailto:hanjing@xzfutures.com


日度报告                                      

 

 

1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 10 月 15 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 10 月 15 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/10/15 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1910.CFE 3,934.8000 3,936.2498 -1.45 -0.04% 2019-10-18 3 -2.97%

IF1911.CFE 3,932.0000 3,936.2498 -4.25 -0.11% 2019-11-15 23 -1.14%

IF1912.CFE 3,930.6000 3,936.2498 -5.65 -0.14% 2019-12-20 48 -0.72%

IF2003.CFE 3,928.6000 3,936.2498 -7.65 -0.19% 2020-03-20 111 -0.42%

IH1910.CFE 3,011.2000 3,015.4202 -4.22 -0.14% 2019-10-18 3 -11.29%

IH1911.CFE 3,007.8000 3,015.4202 -7.62 -0.25% 2019-11-15 23 -2.66%

IH1912.CFE 3,005.8000 3,015.4202 -9.62 -0.32% 2019-12-20 48 -1.61%

IH2003.CFE 3,009.0000 3,015.4202 -6.42 -0.21% 2020-03-20 111 -0.46%

IC1910.CFE 5,051.8000 5,061.0029 -9.20 -0.18% 2019-10-18 3 -14.67%

IC1911.CFE 5,010.2000 5,061.0029 -50.80 -1.00% 2019-11-15 23 -10.56%

IC1912.CFE 4,971.4000 5,061.0029 -89.60 -1.77% 2019-12-20 48 -8.93%

IC2003.CFE 4,873.4000 5,061.0029 -187.60 -3.71% 2020-03-20 111 -8.08%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1910.CFE 49,238 -28,755 53,087 -10,744

IF1911.CFE 9,638 224 14,249 3,911

IF1912.CFE 8,528 -7,080 33,171 -1,064

IF2003.CFE 1,270 -1,135 8,736 -246

IF总计 68,674 -36,746 109,243 -8,143

IH1910.CFE 22,742 -10,985 23,443 -4,741

IH1911.CFE 4,671 485 6,620 1,468

IH1912.CFE 4,389 -3,181 20,256 -163

IH2003.CFE 1,100 -500 8,924 119

IH总计 32,902 -14,181 59,243 -3,317

IC1910.CFE 55,043 -18,645 54,563 -9,754

IC1911.CFE 12,885 1,582 19,705 4,517

IC1912.CFE 11,571 -6,705 52,889 -588

IC2003.CFE 3,432 -1,558 25,586 -66

IC总计 82,931 -25,326 152,743 -5,891

IF

IH

IC



日度报告                                      

 

 

1.2 其他内外盘市场： 

1. IMF 最新一期《世界经济展望》：将 2019 全球经济增长预期下调至 3%，

刷新金融危机以来新低，此前预期为 3.2%；将 2020 年全球经济增长预

期下调至 3.4%，此前为 3.5%；将美国 2019 年 GDP 增长预期自 2.6%

下调至 2.4%，2020 年 GDP 增长预期下调至 2.1%；预计欧元区今明两

年经济增速预测分别为 1.2%和 1.4%；下调德国今明两年 GDP 增长预

期至 0.5%、1.2%。 

2. 美联储发布 9 月贴现利率会议纪要：芝加哥、达拉斯联储董事会支持 9

月降低贴现利率；圣路易斯联储董事会寻求在 9 月降低贴现利率 50 个

基点；12 家地区联储董事会中，有 5 家寻求在 9 月降低贴现利率；亚

特兰大联储以及里士满联储寻求在 9 月保持贴现利率不变。 

3. 美联储布拉德：美国经济情况良好，伴随一些下行风险；必须考虑进行

额外的保险式降息，点阵图并没有反映真实的不确定性程度，希望美联

储可以在半年左右时间推出回购机制；希望将通胀预期重新定在 2%的

目标上。 

4. 两名欧盟官员表示，英国和欧盟谈判代表接近在布鲁塞尔达成脱欧协议

草案。能否敲定法律文本草案，将取决于英国首相约翰逊是否相信他能

得到英国议会支持，其中北爱尔兰民主统一党（DUP）的支持至关重要。

官员们谨慎的表示，谈判还没有结束，仍然有工作需要完成。 

5. 澳洲联储会议纪要：整体而言近期的经济数据偏弱，10 月 1 日降息是

为了增强经济起点，重申如有需要将放松政策；预计接下来一段时间就

业增速将会放缓，密切关注家庭借贷的风险。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨，道指涨超 230 点，纳指和标普 500 指数涨超 1%。

联合健康涨 8.15%，摩根大通涨 3%，两者财报远超预期。谷歌涨超 2%，

此前发布一系列新品。截至收盘，道指涨 0.89%报 27024.8 点，标普 500 涨

1%报 2995.68 点，纳指涨 1.24%报 8148.71 点。道指重新站上 27000 点整数

关口。美股财报季开局强劲，提振股指走高。 

 

欧股： 

欧洲三大股指多数收涨。德国 DAX 指数涨 1.15%报 12629.79 点，法国

CAC40 指数涨 1.05%报 5702.05 点，英国富时 100 指数跌 0.03%报 7211.64。 

 

港股： 

恒指收盘微跌 0.07%报 26503.93 点，结束三日连涨，国企指数跌 0.07%，

红筹指数跌 0.48%。全日大市成交 756.82 亿港元，前一交易日为 903.47 亿

港元。新股德视佳涨近 47%，成交 12.49 亿港元，总市值近 35 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院领导人在陕西考察时表示，中西部地区要进一步优化营商环境，

不断提升劳动力素质，创造更好条件承接东部产业转移，国家会为中西

部承接产业转移研究出台更有吸引力的政策。他强调，要将目前高铁仍

然空白的省份，尽快接入全国高铁网络。 

2. 中国与新加坡自由贸易协定《升级议定书》将于 10 月 16 日生效。《升

级议定书》对原中新自由贸易协定原产地规则、海关程序与贸易便利化、

贸易救济、服务贸易、投资、经济合作等 6 个领域进行了升级，并新增

电子商务、竞争政策和环境等 3 个领域。《升级议定书》涉及的原产地

规则调整将于 2020 年 1 月 1 日起实施。 

3. 中国 9 月 CPI 同比上涨 3%，创 2013 年 11 月以来最大涨幅，预期 2.8%，

前值 2.8%；9 月 PPI 同比下降 1.2%，创 2016 年 7 月以来最大降幅，预

期降 1.3%，前值降 0.8%。 

4. 中国 9 月 M2 同比增 8.4%，预期和前值均为 8.2%。9 月新增人民币贷

款 1.69 万亿元，预期增 1.42 万亿元，前值增 1.21 万亿元。9 月份社会

融资规模增量为 2.27 万亿元，预期 1.8 万亿元，前值 1.98 万亿元，9

月起将“交易所企业 ABS”纳入社融“企业债券”指标。 

5. 央行货币政策司司长孙国峰：中国不存在持续通胀和通缩的基础，但也

要防止通胀预期扩散，防止恶性循环；央行也在研究存量贷款转向 LPR

定价的问题，未来贷款基准利率逐渐淡出应当是一个水到渠成的过程。 

6. 央行公告称，15 日对部分城商行降准 1 个百分点第一次调整，释放长

期资金约 400 亿元，当日不开展逆回购操作，无逆回购到期。当天资金

面延续收敛，Shibor 多数上行，隔夜品种上行 14.8bp 报 2.7030%，升幅

最大。 
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