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内容提要 

 行情回顾 

节后终端负荷恢复，但尚不及节前水平，坯布库存因终端节日期间放

假，压力尚可，但整体仍处于高位，坯布销售仍然不佳。终端原料采购因

此受限，聚酯产销表现一般，节日期间聚酯库存上升，节后聚酯原料上涨，

聚酯现金流有所压缩，当下聚酯负荷尚能维持在 92%。 

供应方面，TA 多套装臵宣布近期检修，TA 负荷预计 10 月显著下降，

上周 TA 社会库存随装臵检修而走低，至 154 万吨，10 月剩余事件或继续

去库 10-15 万吨。EG 大陆负荷回升，在 69%，到港上升，港口发货走弱，

最新港口库存至 63.9 万吨。 

 后市展望 

中美贸易达成阶段性成果，或能刺激终端坯布销售放量，产业链整体

需求有望提升，若能去化一定库存。则聚酯高负荷持续时间有望延长，若

终端销售无显著改变，则聚酯高负荷或技能维持至 10 月底。 

TA 近期装臵密集检修，进入季节性去库，但仍需关注新凤鸣投产情

况，若按时投产，11 月开始或继续缓增库存。EG 供应逐渐恢复，供需环

比转弱，10 月或能继续去库，但库存降速环比降低，或逐步转为累库，关

注 10 月底荣信、浙石化、恒力等装臵投产情况，若按时投产，11 月开始

或库存显著增加。 

 策略建议 

PTA 当下加工差不高，可尝试随去库而试多，但行情规模预计仅为

300-400 元的波段行情。EG 供需格局环比转弱，且新装臵压力较重，可继

续持空 05 合约至前低 4200。 

 风险提示 

原油大幅波动；中美谈判再起不利变化；装臵意外波动。
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1. PTA 现货及负荷 

节后 PTA 冲高回落，基差走强后小幅回落。节后装臵检修增多，刺激价

格上扬，但聚酯节后产销一般，且价格上涨后压缩现金流，故采购意愿较低，

整体呈观望态势，价格因此回落。周内基差围绕升水 11 合约 10 至平水附近波

动，现货价格至 5100 元/吨上下波动。PTA 现货加工费仍在 800 元/吨上下波动。 

装臵方面，恒力 1 号线检修，2 号线检修紧随其后；虹港 150 万吨计划中

旬检修；逸盛（大连）225 万吨降负；汉邦 220 万吨计划下旬检修；亚东石化

计划 10.9 起检修 2 周。 

图 1：PTA 基差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：PX 加工差，PTA 现货加工差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 3：盘面加工差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 4：仓单（万吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 5：PTA 负荷，聚酯负荷 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图 6：PTA 社会库存 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

表 1：近期检修装臵一览 

企业名称 产能 地点 备注 

虹港石化 150 连云港 正常运行，计划 10.13 左右停车 

福化工贸 450 漳州 负荷 9 成 
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华彬石化  140 绍兴 负荷 9 成 

逸盛（大连） 225 大连 10.10 起降负运行，恢复时间待定 

亚东石化 75 上海 10.9 起停车，恢复时间待定，计划 11 月中旬停车 2 周 

中石化洛阳 32.5 洛阳 负荷 7 成 

福建佳龙 60 石狮 8.2 起停车，计划 10 月末重启 

汉邦石化 70 江阴 10 月初恢复正常，目前正常运行 

汉邦石化 220 江阴 正常运行，计划下旬检修 15-20 天 

恒力石化 220 大连 10.8 起检修，预计 12 天 

恒力石化 220 大连 正常运行，计划 10 月下旬检修 

蓬威 90 重庆 降负运行 

四川能投 100 四川 负荷维持 9 成附近 
 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

2. MEG 现货及负荷 

上周 EG 价格重心冲高回落，市场商谈尚可。场内现货仍偏紧，价格上行

至 5230 元/吨上下，基差走强至 260 元/吨上下，但下游接货转弱，港口发货低

于节前，且新装臵投产仍压制市场预期，下半周价格大幅走弱至 4840 元/吨上

下。外盘同样走高回落，成交尚可。价格自 610 美元/吨跌至 562 美元/吨。 

港口方面，近期到港预报回升，日均到港上升至 2.5 万吨，港口发货走弱，

日均下降至 1.47 万吨，最新港口库存至 63.9 万吨。 

装臵方面，国内 MEG 总体负荷上升至 69%，煤制 MEG 负荷上升至 70%。 

 

图 7：MEG 基差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 8：MEG 负荷，煤制负荷 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图 9：华东地区未来一周日均到港预报季节图（吨） 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图 10：几大主流库区过去一周日均发货情况（吨） 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 
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图 11：华东地区 MEG 港口库存 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图 12：MEG 各路线现金流 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

3. 聚酯现货及负荷 

3.1 切片 

聚酯切片成交一般，下游维持刚需采购，周内半光主流成交区间在

6500-6600 元/吨，有光成交区间在 6600-6750 元/吨，局部略高略低。 

切片现金流效益明显压缩，半光加工费已接近盈亏线，平均为盈利 80 元/

吨，加工差较比上周压缩 170 元/吨，有光切片平均盈利 220 元/吨，加工差较
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3.2 长丝 

江浙涤丝节日期间持稳为主，节后继续跌价出货。国庆期间，终端放假较

多，而涤丝工厂节前促销出货尚可，节日期间价格持稳为主，局部工厂节日最

后几天有所优惠；节后涤丝工厂库存压力增加明显，且下游开工恢复也不及预

期，对后市的偏空预期下涤丝工厂积极出货，价格持续下跌。华南地区价格因

需求不佳，库存攀升，销售压力加大而下跌 100-300 不等。 

前纺现金流压缩明显，局部亏损。后纺DTY 现金流回升。涤丝 POY150/48、

FDY150/96、DTY150/48 低弹的现金流分别为 168、-292、315 元/吨。 

3.3 瓶片 

瓶片工厂价格区间震荡为主，下游多观望居多，现货主流商谈区间持稳至

6800-6950 元/吨出厂附近。 

出口方面，继续回落，下游客户按需采购为主。华东工厂主流商谈区间持

稳至 860-880 美元/吨 FOB 上海港附近；华南工厂主流商谈价格至 860-870 美

元/吨 FOB 主港附近。 

3.4 短纤 

直纺涤短价格走弱，国庆期间需求清淡，直纺涤短库存整体上升，部分节

前无补货的节后出现补仓，但整体较为分散，产销高的在 200-300%，目前工

厂成品库存多升至 5-10 天区间，较低仍有少量欠货。 

直纺涤短现金流被压缩至保本线附近。部分工厂保本压力下有提涨动作，

但市场接受能力较差，仅部分偏低价适度上移，成交清淡。 

 

图 13：POY、FDY、DTY 加工差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 14：涤短加工差，瓶片加工差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 15：长丝、短纤、瓶片负荷 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

图 16：长丝（上）周产销，短纤（下）周产销 
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数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研发部 

 

图 17：POY、FDY、DTY、涤短库存 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

4. 终端负荷及备货 

节后各地织厂及加弹厂负荷均有恢复，当不及节前水平，江浙加弹负荷在

75%，较节前低 5%，织机负荷在 69%，较节前低 1%，华南织机负荷维持在

41%。 

原料采购方面，负荷不高，刚需有限，加之聚酯原料走弱，备货心态转向

谨慎观望，整体终端备货量较为有限。 

坯布销售仍未有显著上升，但节日期间降负较多，坯布库存压力与节前相

当。 
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图 18：江浙织机、加弹负荷 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图 19：轻纺城日均坯布成交量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 20：盛泽地区样本企业坯布库存 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5. 操作建议 

中美贸易达成阶段性成果，或能刺激终端坯布销售放量，产业链整体需求

有望提升，若能去化一定库存。则聚酯高负荷持续时间有望延长，若终端销售

无显著改变，则聚酯高负荷或技能维持至 10 月底。 
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TA 近期装臵密集检修，进入季节性去库，但仍需关注新凤鸣投产情况，

若按时投产，11 月开始或继续缓增库存。EG 供应逐渐恢复，供需环比转弱，

10 月或能继续去库，但库存降速环比降低，或逐步转为累库，关注 10 月底荣

信、浙石化、恒力等装臵投产情况，若按时投产，11 月开始或库存显著增加。 

PTA 当下加工差不高，可尝试随去库而试多，但行情规模预计仅为 300-400

元的波段行情。EG 供需格局环比转弱，且新装臵压力较重，可继续持空 05 合

约至前低 4200。 

 

 

表 2：PTA2001 净持仓 

席位 2019-10-11 2019-10-10 2019-10-09 2019-10-08 2019-09-30 2019-09-27 

广发期货 22611 21208 20799 20893 20359 21119 

光大期货 22378 20545 19779 20367 19325 19527 

西南期货 18594 17568 17287 18347 18481 18925 

华安期货 12795 11225 2748 15412 14422 12879 

徽商期货 12304 11746 9938 10235 8394 9833 

浙江新世纪 12197 9431 8618 8450 9134 
 

中信建投 10659 
     

瑞达期货 10278 11893 10732 9697 9389 9757 

中粮期货 10136 10238 9533 -614 -1763 -1497 

弘业期货 10086 382 -2985 -753 -5476 -4883 

申银万国 9748 11968 10194 
   

中信期货 6175 14090 12579 5539 275 219 

华泰期货 5821 6203 7607 4583 16367 1660 

方正中期 2129 1578 1606 4987 6253 13845 

国泰君安 1915 1332 2007 -365 138 944 

海通期货 570 11813 23476 18227 13255 20464 

东证期货 -3055 -5145 -17366 -16427 -16183 -8883 

兴证期货 -8256 -9746 
    

南华期货 -8919 -11897 -8962 -7175 -5725 -5347 

东航期货 -9334 705 -54 -913 -9062 -9731 

中银国际 -10205 -10314 -10229 -10177 -10090 -10189 

华闻期货 -11921 -11979 -11904 -12248 -13672 -14191 

银河期货 -12246 -11080 -10305 -6277 -6732 -2305 

宏源期货 -13917 -13234 -13342 -12560 -12180 -12443 

兴业期货 -15185 -13476 -11237 -12061 -12133 -11755 

建信期货 -17016 -17576 -16518 -6545 -6927 -16422 

国投安信期货 -24247 -23211 -23162 -24979 -25257 -27227 

宝城期货 -25722 -26152 -25740 -24991 -24692 -5619 

通惠期货 -33016 -33319 -33281 -33245 -33060 -33031 

上海中期 -33050 -33849 -31531 -27461 -26925 -25956 
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永安期货 -37555 -21984 -22040 -38424 -36926 -33268 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PTA2005 净持仓 

席位 2019-10-11 2019-10-10 2019-10-09 2019-10-08 2019-09-30 2019-09-27 

新湖期货 9038 9591 9553 9127 9469 9577 

广发期货 8187 8143 8070 7925 7865 7978 

中大期货 6338 6470 6388 6394 6394 6415 

国泰君安 5376 5262 3967 3717 3702 3755 

福能期货 5255 5228 5210 5148 5047 5051 

华安期货 4693 4498 4642 6614 7292 7607 

招商期货 3940 3854 3830 3818 3830 3849 

宝城期货 3318 3279 3172 2847 2849 2823 

国元期货 3180 3165 3099 3132 3079 3154 

渤海期货 3095 3170 3123 3113 3103 3103 

海证期货 3057 2995 3076 1172 870 1104 

中粮期货 3038 2989 2991 3050 3323 3326 

东证期货 2594 
     

海通期货 2485 2522 2945 2704 2605 2687 

中信期货 1355 2565 2602 4719 7620 7059 

兴业期货 430 433 447 412 402 908 

华泰期货 -810 -1328 -870 -1214 -1304 -1267 

大地期货 -1834 
     

天风期货 -1909 -2095 -2066 -1988 
  

徽商期货 -1957 -1867 -1772 
 

-1814 
 

锦泰期货 -1990 -1889 -1865 -1874 -2136 -1851 

方正中期 -2469 -3087 -3064 -3262 -3326 -3533 

信达期货 -2540 -2538 -2544 -2508 -2512 -2465 

安粮期货 -2666 -2692 -2222 -2223 -2223 -2262 

国投安信期货 -2714 -2459 -2046 -1943 -1969 -2032 

国联期货 -2821 -2737 -2788 -2714 -2808 -2641 

中银国际 -3085 -3054 -3002 -3044 -3066 -3063 

先锋期货 -3389 -3289 -3281 -3288 -3288 -4751 

光大期货 -4812 -5351 -5328 -5471 -5526 -5662 

建信期货 -5333 -3306 -3469 -3598 -3747 -3590 

申银万国 -5394 -3747 -3778 -3720 -5116 -5748 

宏源期货 -12506 -12512 -12595 -12540 -12475 -12494 

永安期货 -15360 -15075 -14346 -12371 -12725 -13691 

银河期货 -18567 -18906 -19373 -19655 -20102 -21451 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 4：MEG2001 净持仓 

席位 2019-10-11 2019-10-10 2019-10-09 2019-10-08 2019-09-30 2019-09-27 

信达期货 12087 12118 11606 11586 12473 12512 

北京首创 7304 7258 9527 9571 9521 9551 

银河期货 6459 9433 11692 12162 12166 13676 

海通期货 4780 -5119 
 

-2550 
 

2992 

华泰期货 4008 5294 7602 6714 5875 6363 

兴证期货 3927 4237 2371 4793 4567 4684 

新湖期货 3801 3307 2718 2639 414 553 

中粮期货 3547 349 3461 3474 3486 3510 

广发期货 3158 2989 2571 2538 2511 2637 

国信期货 2909 3342 4747 5759 5240 6266 

国泰君安 2642 -546 -1428 -1947 -1944 -2330 

创元期货 2449 
     

中信期货 1254 -446 1064 558 1182 1804 

徽商期货 -456 -1598 -4331 -3481 -3326 -4077 

方正中期 -952 1397 2052 1407 972 979 

兴业期货 -2918 -2609 -2712 
   

混沌天成 -3039 -3118 
    

天风期货 -3211 -968 310 1150 1638 3031 

上海中期 -3383 
     

国富期货 -3488 
     

国贸期货 -3548 -3458 -3602 -3475 -3481 -3859 

东证期货 -3578 636 1471 704 654 681 

倍特期货 -3655 
     

申银万国 -4702 -2109 -1870 -1485 -1347 -1079 

国投安信 -5285 -3800 -7517 -7216 -7585 -8377 

东海期货 -5350 -1800 -1970 -1244 3492 3916 

浙江新世纪 -5383 -5351 -5301 -4997 -4969 -5034 

南华期货 -7689 -7236 -6272 -6667 -6664 -5428 

永安期货 -10564 -11677 -11424 -12353 -15980 -16760 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 5：MEG2005 净持仓 

席位 2019-10-11 2019-10-10 2019-10-09 2019-10-08 2019-09-30 2019-09-27 

通惠期货 7150 7317 7450 7450 7450 7450 

华泰期货 3929 4322 4209 4143 4144 4153 

建信期货 3573 3568 2687 2686 2760 2645 

新湖期货 3220 3385 2421 3213 3213 3207 

徽商期货 2354 2321 2111 2102 2173 2113 

中融汇信 2318 2318 2318 2318 2318 2318 



周度报告                                       

 

中银国际 1962 1727 2033 1935 1924 1785 

上海中期 1856 1390 983 
   

招商期货 1729 1757 1718 1812 1873 2631 

兴业期货 1655 1443 1339 1164 1159 1166 

福能期货 1511 1503 1503 1504 1504 1518 

中财期货 1254 1610 2380 2386 2330 2205 

国贸期货 1063 1062 1069 212 217 120 

国泰君安 -163 50 124 119 227 215 

永安期货 -570 1348 1632 1862 1788 1823 

格林大华 -912 -813 -857 -1087 -1259 -1208 

东海期货 -951 -1077 -1099 -1305 -1434 -1444 

东吴期货 -997 
     

倍特期货 -1010 
    

-823 

北京首创 -1160 -1169 -1167 -1182 -1169 -1164 

方正中期 -1221 -1181 -984 -1024 -1018 -1016 

上海大陆 -1296 -1283 -998 
   

国富期货 -1370 -1554 -1422 -1171 -1094 -1685 

中信期货 -1447 -1655 -1756 -1788 -1653 -1732 

国投安信 -2493 -2488 -2512 -2471 -2440 -2599 

东证期货 -2705 -2380 -1986 -1644 -1661 -1625 

天风期货 -3742 -5084 -4802 -4895 -4129 -4858 

宝城期货 -3860 -3860 -3875 -3870 -3870 -3860 

申银万国 -4495 -4885 -4858 -4861 -4864 -4045 

银河期货 -4519 -5118 -4261 -4279 -4278 -4102 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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