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 行情回顾 

现货市场: 偏强震荡 

昨日 A 股偏强震荡，上证指数收于 2924.86，上涨

0.39%，深证成指收于 9506.56，上涨 0.34%，创业板指

收于 1622.42，上涨 0.36%。板块方面，房地产和银行涨

幅较大，休闲服务及食品饮料表现相对较弱，陆股通方

面转为净流出。 

 

期指市场: 震荡 

昨日股指期货震荡，IF1910 和 IH1910 合约分别下

跌 0.05%和 0.26%，IC1910 合约上涨 0.78%。 

 

 后市展望 

A 股昨日震荡整理，成交量维持低位，三大股指期

货中 IC 走势偏强；目前中美正处于新一轮磋商谈判中，

谈判释放出的信号将对股市短期产生一定影响。目前 A

股估值相对偏低，市场流动性充裕，北向资金长期流入

趋势不改，短期在没有明显外部事件影响的情况下，或

仍以震荡走势为主，中长期则有着进一步走高动力，后

期关注中美贸易摩擦的进展。建议投资者前多持有，仅

供参考。 

 策略建议 

前多持有。 

 风险提示 

中美贸易摩擦升温，政策支持不及预期，经济大幅下行。 

兴证期货.研发中心 

金融研究团队 

韩倞 

从业资格编号：F3010931 

投资咨询编号：Z0012908 

021-20370949 

hanjing@xzfutures.com 

日度报告 

mailto:hanjing@xzfutures.com


日度报告                                      

 

 

1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 10 月 9 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 10 月 9 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/10/9 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1910.CFE 3,832.8000 3,843.2392 -10.44 -0.27% 2019-10-18 7 -9.39%

IF1911.CFE 3,831.0000 3,843.2392 -12.24 -0.32% 2019-11-15 27 -2.85%

IF1912.CFE 3,830.0000 3,843.2392 -13.24 -0.34% 2019-12-20 52 -1.60%

IF2003.CFE 3,827.8000 3,843.2392 -15.44 -0.40% 2020-03-20 115 -0.85%

IH1910.CFE 2,913.6000 2,922.9797 -9.38 -0.32% 2019-10-18 7 -11.09%

IH1911.CFE 2,913.6000 2,922.9797 -9.38 -0.32% 2019-11-15 27 -2.88%

IH1912.CFE 2,910.8000 2,922.9797 -12.18 -0.42% 2019-12-20 52 -1.94%

IH2003.CFE 2,910.6000 2,922.9797 -12.38 -0.42% 2020-03-20 115 -0.89%

IC1910.CFE 4,959.8000 4,982.9535 -23.15 -0.46% 2019-10-18 7 -16.06%

IC1911.CFE 4,919.0000 4,982.9535 -63.95 -1.28% 2019-11-15 27 -11.50%

IC1912.CFE 4,882.0000 4,982.9535 -100.95 -2.03% 2019-12-20 52 -9.43%

IC2003.CFE 4,783.6000 4,982.9535 -199.35 -4.00% 2020-03-20 115 -8.42%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1910.CFE 60,233 35 66,902 -1,061

IF1911.CFE 1,863 492 2,522 858

IF1912.CFE 8,457 -1,207 30,657 4

IF2003.CFE 990 -209 7,557 -156

IF总计 71,543 -889 107,638 -355

IH1910.CFE 25,689 136 30,145 288

IH1911.CFE 750 425 1,112 433

IH1912.CFE 3,888 142 18,189 122

IH2003.CFE 810 -159 8,231 115

IH总计 31,137 544 57,677 958

IC1910.CFE 64,668 5,904 76,838 2,914

IC1911.CFE 3,284 1,563 5,514 1,584

IC1912.CFE 12,415 684 50,140 938

IC2003.CFE 3,788 -46 25,055 407

IC总计 84,155 8,105 157,547 5,843

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储公布的会议纪要显示，多数决策者在 9 月会议上支持降息的必要

性，但对未来货币政策路径的看法仍存在严重分歧。会议记录还显示，

决策者认同，在短期货币市场出现动荡之后，联储很快需要讨论是否要

扩大资产负债表规模。美联储的一些决策者也表达了他们的担忧，认为

市场对美联储降息幅度的预期超出了央行的计划。 

2. 美联储主席鲍威尔重申，尽管存在一些风险，但美国经济状况良好，美

联储的任务是让经济保持这种状态。 

3. 英国央行：若无协议脱欧发生，英国面临经济出现剧变的风险；英国金

融体系的核心已经为最坏的脱欧情况做好准备；Facebook 旗下加密货

币 Libra 可以是系统性的，且需要被监管。 

4. 日本首相安倍晋三：宽松政策已经在就业方面取得成果；特定的货币政

策由日本央行决定；将会在明年提交便于银行兼并的法案。 

5. IMF 新总裁上任后首次公开演讲：到 2020 年全球经济或将因贸易争端

损失约 7000 亿美元，相当于全球 GDP 的 0.8%左右；IMF 下周将发布

新一期《世界经济展望》报告，将下调今明两年全球经济增长预期。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨，道指涨逾 180 点。微软涨近 2%，领涨道指。科技

股普涨，苹果涨 1.2%，高通涨超 2%。美联储会议纪要显示，决策者对政

策前景仍存分歧，讨论了再度扩表。截至收盘，道指涨 0.7%报 26346.01 点，

标普 500 涨 0.91%报 2919.4 点，纳指涨 1.02%报 7903.74 点。 

 

欧股： 

欧洲三大股指集体收涨。德国 DAX 指数涨 1.04%报 12094.26 点，法国

CAC40 指数涨 0.78%报 5499.14 点，英国富时 100 指数涨 0.33%报 7166.5

点。 

 

港股： 

香港恒生指数收盘跌 0.81%报 25682.81 点；恒生国企指数跌 0.31%；红筹

指数跌 0.23%。全日大市成交 754.43 亿港元。苹果概念股普跌，比亚迪电

子跌近 7%。内房股和黄金股逆势上涨，碧桂园服务涨逾 5%。李宁年初至

今累涨逾 200%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院印发《实施更大规模减税降费后调整中央与地方收入划分改革推

进方案》：一是保持增值税“五五分享”比例稳定；二是调整完善增值

税留抵退税分担机制；三是后移消费税征收环节并稳步下划地方，将部

分在生产（进口）环节征收的现行消费税品目逐步后移至批发或零售环

节征收。 

2. 据中国证券报，有消息称中国 9 月 M2 货币供应同比 8.2%，预期 8.2%，

前值 8.2%。央行对此回应称，10 月 9 日未发布 M2 等数据。 

3. 发改委等 6 部门发布产教融合建设试点实施方案，提出通过 5 年左右的

努力，试点布局建设 50 个左右产教融合型城市，打造形成一批区域特

色鲜明的产教融合型行业，在全国建设培育 1 万家以上的产教融合型企

业。 

4. 国家卫健委印发第一批鼓励仿制药品目录，共 33 个药品入选，囊括多

种抗癌药、罕见病药以及此前出现短缺的药品等。 

5. 自然资源部副部长凌月明：目前我国已着手对矿产资源法进行修订起草

工作，将全面推进矿业权公开竞争出让，严格限制协议出让，更加充分

地保护矿业权人合法权益，更加平等地对待国内外各类市场主体。 

6. 工信部：8 月规模以上电子信息制造业增加值同比增长 4.7%，增速比

去年同期回落 12.4 个百分点；1-8 月份增加值同比增长 8.5%，增速比

去年同期回落 4.8 个百分点。 
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