
日度报告                               

 

 反  商品期货.油脂     

兴证期货.研发产品系列    

油脂早报 

2019 年 10 月 10 日星期四 

油脂震荡偏强 

内容提要 

中美贸易争端再次反复，对美国大豆出口不利。国内进口大豆成本预期大

幅增加将支撑豆类油脂价格上涨。美国农业部 9 月报告显示，美新豆播种面积

7670 万英亩（上月 7670、上年 8920），收割面积 7590 万英亩（上月 7590、

上年 8810），单产 47.9 蒲（预期 47.2、上月 48.5、上年 51.6），产量 36.33

亿蒲（预期 35.96、上月 36.80、上年 45.44），出口 17.75 亿蒲（上月 17.75，

上年 17.45），压榨 21.15 亿蒲（上月 21.15、上年 20.85），期末库存 6.40 亿

蒲（预期 6.61，上月 7.55，上年 10.05）。美国陈豆出口及压榨预估双双调高

导致陈豆库存下降幅度超过此前预期，美新豆产量调降情况下新季结转库存亦

随之下调且同时低于此前市场预期，本次报告对大豆市场影响偏多。季度库存

报告，截止 9 月 1 日库存，其中大豆 9.13 亿蒲，此前市场预估为 9.80 亿蒲，

去年同期为 4.38 亿蒲。大豆季度库存维持历史新高。 

 

行情回顾 

10 月 9 日，大连豆油主力合约 Y2001 震荡走高，持仓量增加；棕榈油主

力 P2001 合约维持震荡走高，持仓量增加。 

 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油1909 5,998 60 688,428

棕榈油1909 4,792 76 468,372
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市场消息 

1、 周三，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘上涨，创下近三

个月来的最高水平，不过收盘时回吐了部分涨幅。截至收盘，大豆期货

上涨 0.50 美分到 3.75 美分不等，其中 11 月期约收高 3.25 美分，报收

923.75 美分/蒲式耳；1 月期约收高 2.75 美分，报收 938 美分/蒲式耳；

3 月期约收高 2.75 美分，报收 949.75 美分/蒲式耳。市场乐观地认为

中国的采购量将会增加，还担心中西部北部地区的冬季风暴可能威胁到

晚熟作物，支持豆价上涨。盘中 11 月期约涨至 7 月 15 日以来的最高

水平 9.3150 美元/蒲式耳。媒体报道称，中国贸易谈判代表团提议将每

年美豆采购总量从目前的 2000 万吨上调到 3000 万吨，这提振豆价上

涨。中美两国正努力解决贸易争端。中国副总理刘鹤将于 10 月 10-11

日期间前往华盛顿，进行下一轮的谈判。一位分析师称，中国多采购

1000 万吨大豆，使得中国的美豆采购量恢复到前两年的水平。这并不

会显著改变我们的大豆供需形势，但说明中国正在努力达成一定的协议。

与此同时，交易商密切关注美国北部平原和落基山脉的一股冬季风暴，

这可能在本周晚些时候给达科他州、内布拉斯加州、明尼苏达州和衣阿

华州部分地区带来冰冻温度。气象机构 Maxar 称，虽然 10 月中旬美

国中北部地区出现这样的温度并不反常，但是相当大比例的玉米和大豆

作物尚未成熟。美国农业部将于周四发布 10 月份供需报告。分析师预

计政府可能下调 2019/20 年度玉米和大豆单产、产量和期末库存预测

数据。美国农业部将于周四发布周度出口销售报告。分析师预计大豆出

口销售数量在 130 到 180 万吨。（来源：天下粮仓） 

2、 周三，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场连续第四个

交易日上涨，创下两周多来的最高水平，因为令吉疲软以及中国大商所

豆油期货坚挺上扬。截至收盘，基准 12 月毛棕榈油期约上涨 1%，报

收 2196 令吉/吨，约合每吨 523.42 美元。令吉兑换美元的汇率跌至三

周来的最低水平，使得棕榈油对于海外买家更加低廉。周三，令吉汇率
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下跌 0.1%，为 1 美元兑换 4.1955 令吉。早盘基准期约一度上涨 1.4%，

报收 2206 令吉/吨，是 9 月 23 日以来的最高水平。一位吉隆坡交易商

称，中国大商所豆油期货走强，美国和中国的贸易谈判令人担忧。虽然

中美的紧张关系没有缓和的迹象，但是交易商称，作为全球最大的大豆

进口国，中国已经连续第二年向美国关闭市场，这反过来提振中国对棕

榈油的需求。（来源：天下粮仓） 

 

后市展望及策略建议 

中美贸易谈判即将举行，不确定性增加。美国农业部将公布 10 月月度

报告，市场预期偏多。南美大豆供求宽松对豆类油脂价格利空。受豆粕需

求放缓影响，国内大豆压榨量减少，豆油供应维持低位。国内豆油消费放

缓，豆油成交下降。棕榈油进口数量大幅增加打压价格。综合来看，进入

下半年消费旺季，油脂价格中长期将震荡偏强。



周度报告                                      

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反
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