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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

昨日A股震荡，上证指数收于 2913.57，上涨 0.29%，

深证成指收于 9474.75，上涨 0.3%，创业板指收于

1616.58，下跌 0.67%。分版块来看，农林牧渔、建筑材

料和房地产涨幅较大，电子及传媒表现相对较弱。 

 

期指市场: 震荡 

昨日股指期货震荡，IF1910 和 IH1910 合约分别上

涨 0.15%和 0.36%，IC1910 合约下跌 0.4%。 

 

 后市展望 

昨日 A 股震荡，创业板相对较弱，三大股指期货走

势震荡，IC 相对较弱；板块方面，农林牧渔、建筑材料

和房地产涨幅较大，电子及传媒表现相对较弱，陆股通

维持净流入。隔夜美股下跌幅度较大，外围市场的走弱

对于我国 A 股存在一定负面影响，预期短期市场存在回

调压力。但 A 股估值相对偏低，北向资金持续流入，所

以我们认为指数走势仍以震荡为主，并且对中长期走势

仍然看好，建议投资者前多持有。 

 策略建议 

前多持有。 

 风险提示 

中美贸易摩擦升温，政策支持不及预期，经济大幅下行。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 10 月 8 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 10 月 8 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/10/8 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1910.CFE 3,828.0000 3,837.6791 -9.68 -0.25% 2019-10-18 8 -7.63%

IF1911.CFE 3,826.8000 3,837.6791 -10.88 -0.28% 2019-11-15 28 -2.45%

IF1912.CFE 3,827.2000 3,837.6791 -10.48 -0.27% 2019-12-20 53 -1.25%

IF2003.CFE 3,821.2000 3,837.6791 -16.48 -0.43% 2020-03-20 116 -0.90%

IH1910.CFE 2,916.0000 2,922.3480 -6.35 -0.22% 2019-10-18 8 -6.57%

IH1911.CFE 2,912.8000 2,922.3480 -9.55 -0.33% 2019-11-15 28 -2.82%

IH1912.CFE 2,911.6000 2,922.3480 -10.75 -0.37% 2019-12-20 53 -1.68%

IH2003.CFE 2,917.0000 2,922.3480 -5.35 -0.18% 2020-03-20 116 -0.38%

IC1910.CFE 4,916.6000 4,941.7607 -25.16 -0.51% 2019-10-18 8 -15.40%

IC1911.CFE 4,881.0000 4,941.7607 -60.76 -1.23% 2019-11-15 28 -10.63%

IC1912.CFE 4,843.8000 4,941.7607 -97.96 -1.98% 2019-12-20 53 -9.05%

IC2003.CFE 4,753.0000 4,941.7607 -188.76 -3.82% 2020-03-20 116 -7.97%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1910.CFE 60,198 -217 67,963 -1,261

IF1911.CFE 1,371 573 1,664 583

IF1912.CFE 9,664 323 30,653 -557

IF2003.CFE 1,199 197 7,713 112

IF总计 72,432 876 107,993 -1,123

IH1910.CFE 25,553 -110 29,857 -1,984

IH1911.CFE 325 -217 679 36

IH1912.CFE 3,746 -327 18,067 63

IH2003.CFE 969 -34 8,116 125

IH总计 30,593 -688 56,719 -1,760

IC1910.CFE 58,764 -4,374 73,924 -2,331

IC1911.CFE 1,721 120 3,930 540

IC1912.CFE 11,731 -520 49,202 324

IC2003.CFE 3,834 99 24,648 570

IC总计 76,050 -4,675 151,704 -897

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储主席鲍威尔：美国经济增长可以延续下去，但面临风险，鉴于近

来短期利率市场出现流动性紧张状况，美联储将开始扩大资产负债表的

行动；美联储在考虑购买国库券，不会是量化宽松；美联储不太可能使

用负利率；数据并未显示目前降息的风险升高；若有必要，美联储将使

用降息、前瞻指引和 QE 作为适宜的措施。 

2. 美联储埃文斯：不介意再降息一次，任何方向都是有可能的；再次降息

将有助于提振通胀；再次降息 25 个基点需要理由；目前还不清楚美联

储资产负债表的有机增长是何种形式。 

3. 日本首相安倍晋三：若经济下行风险显现，将采取充分措施；当前没有

计划针对经济风险而进行额外的预算编制；相信央行行长黑田东彦的能

力。 

4. 英国公布无协议脱欧情形下临时性关税制度的文件，88%的进口商品符

合免税条件，临时关税机制拟适用不超过 12 个月。 

5. 美国 9 月 PPI 同比增 1.4%，预期增 1.8%，前值增 1.8%；环比减 0.3%，

创 8 个月来最大跌幅，预期增 0.1%，前值增 0.1%。美国 9 月 NFIB 小

型企业信心指数为 101.8，预期为 102，前值为 103.1。 

 

美股： 

美国三大股指收盘跌幅均超 1%，道指跌逾 300 点。思科跌近 3%，摩根大

通跌超 2%，领跌道指。苹果跌超 1%，芯片股大跌，高通跌 4.6%，英伟达

跌近 4%，美光科技跌 3.5%。截至收盘，道指跌 1.19%报 26164.04 点，标

普 500 跌 1.56%报 2893.06 点，纳指跌 1.67%报 7823.78 点。鲍威尔称美国

经济扩张能持续下去，但仍面临风险。 

 

欧股： 

欧洲三大股指集体收跌。德国DAX指数跌 1.05%报 11970.2点，法国CAC40

指数跌 1.18%报 5456.62 点，英国富时 100 指数跌 0.76%报 7143.15 点。 

 

港股： 

香港恒生指数收盘涨 0.28%报 25893.4 点；恒生国企指数涨 0.53%；红筹指

数涨 0.68%。全日大市成交 831.89 亿港元。医疗、快消和啤酒股多数上涨。

美团点评四连刷历史新高；港交所涨逾 2%，放弃收购伦交所。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议审议通过《优化营商环境条例（草案）》。会议指出，要

更大力度放权，实行全国统一的市场准入负面清单制度，进一步精简行

政许可和审批；推行“互联网+监管”，对新兴产业实行包容审慎监管；

加强市场主体保护，建立健全知识产权侵权惩罚性赔偿制度和维权援助

等机制。 

2. 国务院原则同意《中国-上海合作组织地方经贸合作示范区建设总体方

案》，要求拓展国际物流、现代贸易、双向投资、商旅文化交流等领域

合作，更好发挥青岛在“一带一路”新亚欧大陆桥经济走廊建设和海上

合作中的作用。 

3. 商务部新闻发言人就美商务部将 28 家中国实体列入出口管制“实体清

单”发表谈话：长期以来，美方动辄根据其国内法对中国实体实施单边

制裁，此次又打着人权的幌子，将 28 家中国地方政府机构和中国企业

列入“实体清单”实施制裁，并借机污蔑抹黑中国的治疆政策，粗暴干

涉中国内政，中方对此表示强烈不满和坚决反对。 

4. 9 月中国财新服务业 PMI 为 51.3，创七个月新低，预期 52，前值 52.1。

9 月财新中国综合 PMI 为 51.9，为 5 月以来最高。财新智库莫尼塔研究

董事长、首席经济学家钟正生表示，9 月中国经济呈现出较明显的边际

改善，内需加速扩张、就业改善，但受汇率波动、劳动力和原材料成本

上涨影响，成本压力增大，对企业信心造成压制；不过，受前期去产能、

去库存影响，企业产能约束凸显，积压工作明显增加，有助于企业投资

的修复；中国经济经过前期快速下行之后，逐渐具备企稳基础。 

5. 个人住房贷款利率调整新规周二开始执行，上海首套房利率不低于 LPR

减 20 个基点，最低 4.65%；深圳、天津首套房利率不低于相应期限 LPR

加 30 个基点。易居研究院对全国 14 个典型城市进行房贷测算，执行

LPR 贷款利率后，按照贷款本金 100 万计算，首套房月供增加 6 元，

二套房增加 15 元。 

6. 交通部：加快推进《国家综合立体交通网规划纲要（2021—2050 年）》

编制工作，开展好交通强国建设试点，鼓励地方在试点领域率先突破；

要进一步扩大交通固定资产有效投资，创新投融资方式方法，加快做好

项目储备等工作。 
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