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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

上一交易日股指期货集体下跌，IF1910、IH1910 和 IC1910 合约分别下

跌 0.76%、0.35%和 1.84%。 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 9 月 25 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 9 月 25 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/9/25 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1910.CFE 3,869.6000 3,870.9837 -1.38 -0.04% 2019-10-18 12 -0.72%

IF1911.CFE 3,870.0000 3,870.9837 -0.98 -0.03% 2019-11-15 32 -0.19%

IF1912.CFE 3,870.4000 3,870.9837 -0.58 -0.02% 2019-12-20 57 -0.06%

IF2003.CFE 3,866.4000 3,870.9837 -4.58 -0.12% 2020-03-20 120 -0.24%

IH1910.CFE 2,927.8000 2,928.8351 -1.04 -0.04% 2019-10-18 12 -0.71%

IH1911.CFE 2,928.8000 2,928.8351 -0.04 0.00% 2019-11-15 32 -0.01%

IH1912.CFE 2,925.4000 2,928.8351 -3.44 -0.12% 2019-12-20 57 -0.50%

IH2003.CFE 2,928.2000 2,928.8351 -0.64 -0.02% 2020-03-20 120 -0.04%

IC1910.CFE 5,047.6000 5,087.0091 -39.41 -0.77% 2019-10-18 12 -15.62%

IC1911.CFE 5,008.8000 5,087.0091 -78.21 -1.54% 2019-11-15 32 -11.63%

IC1912.CFE 4,968.2000 5,087.0091 -118.81 -2.34% 2019-12-20 57 -9.92%

IC2003.CFE 4,880.0000 5,087.0091 -207.01 -4.07% 2020-03-20 122 -8.07%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1910.CFE 66,731 -9,320 69,752 -3,639

IF1911.CFE 350 -39 481 108

IF1912.CFE 10,253 -3,149 31,919 295

IF2003.CFE 1,140 -78 7,522 132

IF总计 78,474 -12,586 109,674 -3,104

IH1910.CFE 24,670 -1,352 30,262 666

IH1911.CFE 134 27 169 75

IH1912.CFE 3,572 -631 17,631 -5

IH2003.CFE 930 -35 7,602 285

IH总计 29,306 -1,991 55,664 1,021

IC1910.CFE 71,744 -7,385 78,697 -2,739

IC1911.CFE 1,449 -490 2,173 389

IC1912.CFE 13,973 -4,540 48,110 -2,155

IC2003.CFE 4,422 -1,603 22,895 -582

IC总计 91,588 -14,018 151,875 -5,087

IF

IH

IC



日度报告                                      

 

 

1.2 其他内外盘市场： 

1. 纽约联储表示，将扩大 9 月 26 日的 14 天期回购操作规模至最高 600

亿美元，并扩大当天的隔夜回购操作规模至最高 1000 亿美元。 

2. 美联储布拉德：希望年底前再降息 25 个基点；考虑到美国经济面临的

下行风险，应审慎管理风险；正回购操作中的波动性是微观经济问题，

而非宏观经济问题。 

3. 特朗普表示日本将对 700 亿美元美国农产品开放市场；日本降低关税有

益于牛肉、猪肉和玉米；两国达成数字贸易协议。 

4. 韩国确诊非洲猪瘟病例总数达 5 例，韩国政府紧急强化非洲猪瘟防控，

严格扑杀发生疫情的养猪场周围 3 公里范围内所有生猪，这远超韩国现

行规定中疫点周边 500 米的扑杀范围，同时还筛查疫点周围 10 公里内

所有养殖场。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨，道指涨逾 160 点，纳指涨超 1%。耐克涨逾 4%，

领涨道指，Q1 业绩超预期。科技股普涨，苹果涨 1.5%，奈飞涨近 4%。烟

草商菲利普莫里斯大涨超 5%，取消与奥驰亚的合并谈判。截至收盘，道指

涨 0.61%报 26970.71 点，标普 500 涨 0.62%报 2984.87 点，纳指涨 1.05%报

8077.38 点。 

 

欧股： 

欧洲三大股指集体下挫。德国 DAX 指数跌 0.59%报 12234.18 点，法国

CAC40 指数跌 0.79%报 5583.8 点，英国富时 100 指数跌 0.02%报 7289.99

点。 

 

港股： 

恒指收跌 1.28%报 25945.35 点，失守 26000 点关口，国企指数跌 1%，报

10168.78 点；红筹指数跌 1.17%，报 4159.33 点。全日大市成交 755.74 亿

港元。中国台湾加权指数收盘跌 0.41%，报 10873.69 点。 
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2. 国内市场消息 

1. 财政部：1-8 月，国有企业营业总收入 394884.0 亿元，同比增长 7.4%；

国有企业利润总额 24093.1 亿元，同比增长 6.1%。 

2. 据经参，新中国成立 70 年来，我国社保制度加快建立并不断完善，社

保覆盖面持续扩大。展望未来，我国还将加快推进基本养老保险基金全

国统筹，加大力度鼓励和引导包括企业年金、个人养老金计划、税优健

康险等多层次保障体系发展，完善养老保险的待遇确定和待遇调整机

制，深化医保支付改革，为全体人民进一步织牢社会保障网。 

3. 中证协：8 月份，131 家券商实现营收 267.71 亿元，同比增 98.28%；

实现净利 95.39 亿元，同比增 492.64%；当月 105 家券商实现盈利，47

家券商实现净利润环比增长或扭亏；股票质押业务规模较年初已降

18.18%。 

4. 北京大兴国际机场正式投运，7 家航空公司派明星机型参与首飞。目前

已有 66 家航空公司意向入驻，其中 20 家境内航空公司、46 家港澳台

地区及外国航空公司。 

5. 农业农村部：猪价上涨明显趋缓，国庆期间价格总体保持稳定；养猪场

户补栏信心正加快恢复，预计生产积极性将进一步提升，今年年底前生

猪产能将探底趋稳，猪肉市场供应有望逐步稳定和恢复，价格会逐步回

落到合理水平。 
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