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 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上一交易日 A 股下跌，上证指数收于 2977.08，下

跌 0.98%，深证成指收于 9781.14，下跌 1.01%，创业板

指收于 1684.32，下跌 1.22%。分版块来看，电子表现相

对较好，农林牧渔、房地产和建筑装饰跌幅较大。 

 

期指市场: 下跌 

上一交易日股指期货集体下跌，IF1910、IH1910 和

IC1910 合约分别下跌 0.77%、1.03%和 0.22%。 

 

 后市展望 

昨日 A 股下跌，三大股指期货走势偏弱，其中 IC

相对偏强。北向资金昨日流出近 8 亿，其中沪股通流出

幅度较大，深股通则仍然为净流入。我们对指数中长期

走势仍然看好，不过由于短期缺乏实质利好落地，加上

接近前高位臵，市场存在一定获利盘止盈的压力。目前

临近国庆，我们预计指数短期走势震荡，市场以稳为主，

建议投资者前多持有或适量减仓，仅供参考。 

 策略建议 

前多持有或适量减仓 

 风险提示 

中美贸易摩擦升温，政策支持不及预期。 

兴证期货.研发中心 

金融研究团队 

韩倞 

从业资格编号：F3010931 

投资咨询编号：Z0012908 

021-20370949 

hanjing@xzfutures.com 

日度报告 

mailto:hanjing@xzfutures.com


日度报告                                      

 

 

1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

上一交易日股指期货集体下跌，IF1910、IH1910 和 IC1910 合约分别下

跌 0.77%、1.03%和 0.22%。 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 9 月 23 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 9 月 23 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/9/23 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1910.CFE 3,894.8000 3,890.6616 4.14 0.11% 2019-10-18 14 1.84%

IF1911.CFE 3,889.4000 3,890.6616 -1.26 -0.03% 2019-11-15 34 -0.23%

IF1912.CFE 3,892.0000 3,890.6616 1.34 0.03% 2019-12-20 59 0.14%

IF2003.CFE 3,888.2000 3,890.6616 -2.46 -0.06% 2020-03-20 122 -0.13%

IH1910.CFE 2,930.8000 2,930.9132 -0.11 0.00% 2019-10-18 14 -0.07%

IH1911.CFE 2,929.6000 2,930.9132 -1.31 -0.04% 2019-11-15 34 -0.32%

IH1912.CFE 2,928.6000 2,930.9132 -2.31 -0.08% 2019-12-20 59 -0.32%

IH2003.CFE 2,928.8000 2,930.9132 -2.11 -0.07% 2020-03-20 122 -0.14%

IC1910.CFE 5,139.4000 5,171.4840 -32.08 -0.62% 2019-10-18 14 -10.72%

IC1911.CFE 5,099.4000 5,171.4840 -72.08 -1.39% 2019-11-15 34 -9.92%

IC1912.CFE 5,062.8000 5,171.4840 -108.68 -2.10% 2019-12-20 59 -8.62%

IC2003.CFE 4,965.0000 5,171.4840 -206.48 -3.99% 2020-03-20 122 -7.92%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1910.CFE 70,709 11,152 71,545 4,987

IF1911.CFE 476 476 406 406

IF1912.CFE 12,368 3,239 33,404 2,447

IF2003.CFE 1,056 -37 7,631 4

IF总计 84,609 14,830 112,986 7,844

IH1910.CFE 26,048 3,729 30,938 2,789

IH1911.CFE 77 77 71 71

IH1912.CFE 4,493 945 18,476 874

IH2003.CFE 970 315 7,457 322

IH总计 31,588 5,066 56,942 4,056

IC1910.CFE 68,644 5,834 79,485 4,458

IC1911.CFE 607 607 549 549

IC1912.CFE 13,571 -292 47,761 372

IC2003.CFE 3,446 -841 21,620 -141

IC总计 86,268 5,308 149,415 5,238

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储威廉姆斯表示，美联储将密切监控货币市场发展，当需要恢复资

产负债表增速时，美联储将评估其储备。 

2. 美联储布拉德表示，中期来看，回购市场问题的解决方案将是美联储采

取新的永久性工具；认为今明两年通胀将不会达到 2%的目标；支持今

年再度降息 25 个基点；美联储降息是保险性的，是可逆转的。 

3. 英国首相约翰逊：脱欧已经取得极大进展，但很明显分歧仍然存在；对

与欧盟达成脱欧协议持谨慎乐观态度；担保协议防止英国在工业标准上

出现分歧，或希望以不同的方式进行监管。 

4. 欧洲央行行长德拉吉：需要高度宽松的政策立场，近期数据和前瞻指标

并没有显示出近期增速反弹的可信信号；财政政策必须做出更加关键的

贡献。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一，道指微涨 0.06%，纳指和标普 500 指数微跌。

耐克、麦当劳均涨超 1%，领涨道指。科技股涨跌互现，苹果涨 0.45%，奈

飞跌 1.8%。截至收盘，道指涨 0.06%报 26949.99 点，标普 500 跌 0.01%报

2991.78 点，纳指跌 0.06%报 8112.46 点。欧元区最新经济数据黯淡，加重

了市场对全球经济放缓的担忧。 

 

欧股： 

欧洲三大股指集体下挫。德国 DAX 指数跌 1.01%报 12342.33 点，法国

CAC40 指数跌 1.05%报 5630.76 点，英国富时 100 指数跌 0.26%报 7326.08

点。欧洲斯托克 600 指数收跌 0.8%，创最近一个月最大单日跌幅；其中，

银行业指数收跌 2.70%，创最近约六周最大单日跌幅。 

 

港股： 

香港恒生指数高开低走，收跌 0.81%报 26222.4 点，连跌 6 日，国企指数跌

0.85%，红筹指数跌 1.02%。全日大市成交 652.88 亿港元，前一交易日为

943.84 亿港元。中国台湾加权指数收盘跌 0.10%，报 10919.02 点。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家最高领导人对我国选手在世界技能大赛取得佳绩作出重要指示。他

强调，技术工人队伍是支撑中国制造、中国创造的重要基础，对推动经

济高质量发展具有重要作用。要健全技能人才培养、使用、评价、激励

制度，大力发展技工教育，大规模开展职业技能培训，加快培养大批高

素质劳动者和技术技能人才。 

2. 国务院领导人表示，要坚持以经济建设为中心，贯彻落实新发展理念，

加快发展新动能，确保经济运行在合理区间，推动高质量发展。要全面

深化改革，持续推动“放管服”改革，打造市场化、法治化、国际化营

商环境，更大激发市场主体活力。实施积极主动的开放政策，推动经济

全球化进程。增进人民福祉是一切工作的出发点和落脚点。 

3. 庆祝中华人民共和国成立 70周年活动新闻中心将于 9月 24日举办第一

场新闻发布会，请发改委副主任、国家统计局局长宁吉喆，财政部部长

刘昆，央行行长易纲介绍以新发展理念为引领，推进中国经济平稳健康

可持续发展，并回答记者提问。 

4. 商务部：9 月 17 日至 24 日，中欧投资协定谈判第十六次会间会和第二

十三轮谈判在北京举行；双方继续围绕文本和清单展开磋商，力争取得

积极进展。 

5. 博时、嘉实、广发、富国旗下央企创新驱动 ETF 纷纷宣布成立，合计

规模达到 406.87 亿元。首募规模最大的是博时中证央企创新驱动 ETF，

成立总规模为 167.35 亿份。嘉实中证央企创新驱动 ETF 的首募规模也

超过百亿，成立总规模为 132.5 亿份。 
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映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于

本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不

受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 
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作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 
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