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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

上一交易日 A 股震荡，上证指数收于 3030.75，下

跌 0.02%，深证成指收于 9918.09，下跌 0.02%，创业板

指收于 1714.37，上涨 0.22%。分版块来看，采掘、计算

机和电子表现较好，家用电器和非银金融表现较弱。 

 

期指市场: 下跌 

上一交易日股指期货集体下跌，IF1909、IH1909 和

IC1909 合约分别下跌 0.4%、0.39%和 0.19%。 

 

 后市展望 

昨日 A 股震荡，三大股指期货集体收跌。分版块来

看，采掘、计算机和电子表现较好，家用电器和非银金

融表现较差。我国公布 8 月经济数据，整体来看经济仍

有下行压力。昨日陆股通继续净流入，整体市场情绪尚

可。目前中美贸易摩擦阶段性缓和，国家政策基调依然

偏暖，货币流动性较为充足，所以我们认为指数未来仍

然有进一步的上涨空间，仅供参考。 

 策略建议 

前多持有 

 风险提示 

中美贸易摩擦升温，政策支持不及预期。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

上一交易日股指期货集体下跌，IF1909、IH1909 和 IC1909 合约分别下

跌 0.4%、0.39%和 0.19%。 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 9 月 16 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 9 月 16 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/9/16 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1909.CFE 3,959.8000 3,957.7154 2.08 0.05% 2019-09-20 4 3.19%

IF1910.CFE 3,958.4000 3,957.7154 0.68 0.02% 2019-10-18 19 0.22%

IF1912.CFE 3,956.8000 3,957.7154 -0.92 -0.02% 2019-12-20 64 -0.09%

IF2003.CFE 3,960.0000 3,957.7154 2.28 0.06% 2020-03-20 127 0.11%

IH1909.CFE 2,984.6000 2,982.4481 2.15 0.07% 2019-09-20 4 4.37%

IH1910.CFE 2,981.2000 2,982.4481 -1.25 -0.04% 2019-10-18 19 -0.53%

IH1912.CFE 2,981.8000 2,982.4481 -0.65 -0.02% 2019-12-20 64 -0.08%

IH2003.CFE 2,982.8000 2,982.4481 0.35 0.01% 2020-03-20 127 0.02%

IC1909.CFE 5,237.4000 5,250.3398 -12.94 -0.25% 2019-09-20 4 -14.91%

IC1910.CFE 5,207.2000 5,250.3398 -43.14 -0.82% 2019-10-18 19 -10.47%

IC1912.CFE 5,135.0000 5,250.3398 -115.34 -2.20% 2019-12-20 64 -8.31%

IC2003.CFE 5,052.4000 5,250.3398 -197.94 -3.77% 2020-03-20 127 -7.18%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1909.CFE 66,673 -5,409 69,070 -6,036

IF1910.CFE 10,979 2,570 16,790 3,709

IF1912.CFE 10,787 -1,738 28,607 607

IF2003.CFE 1,622 -81 7,531 431

IF总计 90,061 -4,658 121,998 -1,289

IH1909.CFE 25,503 -984 29,901 -2,506

IH1910.CFE 4,288 1,198 8,119 2,093

IH1912.CFE 4,856 -172 16,440 773

IH2003.CFE 1,215 565 6,684 582

IH总计 35,862 607 61,144 942

IC1909.CFE 68,394 3,040 69,713 -1,568

IC1910.CFE 13,698 3,779 25,556 3,857

IC1912.CFE 15,553 2,708 46,529 3,207

IC2003.CFE 4,272 773 19,584 1,405

IC总计 101,917 10,300 161,382 6,901

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 英国首相约翰逊发言人称，英国已经向欧盟就担保协议在不同领域提出

解决方案；如果达成协议，将不会有延长过渡期的打算；10 月欧盟峰

会将是达成协议的最后机会。英国首相约翰逊称，脱欧协议已经有良好

雏形，“很有可能”与欧盟达成协议。 

2. 欧洲央行首席经济学家连恩：欧元区增长动能放缓程度比此前预期的要

严重得多，通胀目标靠拢的趋势近期有所放缓，且出现部分逆转；定向

长期再融资操作（TLTRO）III 的参数及准备金两级分层制度将确保较

低市场利率得到有效传导，资产购买计划和再投资计划将根据通胀前景

进行动态调整。 

3. 美国 9 月纽约联储制造业指数为 2，预期 4，前值 4.8。其中，新订单指

数为 3.5，前值 6.7；物价获得指数 9.2，前值 4.5；就业指数 9.7，前值

-1.6。 

4. 欧盟委员真蒂洛尼：若到 2020 年都无法达成全球性协议，那么欧盟计

划独立引入网络税制度。 

 

美股： 

美股收跌，道指跌逾 140 点，终结八连涨。宝洁公司跌近 2%，迪士尼跌

1.6%，领跌道指。石油股全线大涨，丹博里原油涨超 27%，康菲石油涨超

9%，斯伦贝谢涨 5.3%。截至收盘，道指跌 0.52%报 27076.82 点，标普 500

跌 0.31%报 2997.96 点，纳指跌 0.28%报 8153.54 点。沙特原油生产设施遭

袭导致油价暴涨，投资者担心它将拖累全球经济增长。 

 

欧股： 

欧洲三大股指集体收跌。德国 DAX 指数跌 0.71%报 12380.31 点，法国

CAC40 指数跌 0.94%报 5602.23 点，英国富时 100 指数跌 0.63%报 7321.41

点。 

 

港股： 

香港恒生指数低开低走收跌 0.83%，报 27124.55 点，盘中一度跌破 27000

点；国企指数跌 0.56%；红筹指数涨 0.53%。大市成交 813.8 亿港元，前一

交易日为 576.8 亿港元。中国台湾加权指数收盘涨 0.65%，报 10898.13 点。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国 8 月规模以上工业增加值同比增 4.4%，预期 5.4%，前值 4.8%。中

国 8 月社会消费品零售总额同比增 7.5%，预期 7.9%，前值 7.6%。中国

1-8 月房地产开发投资同比增 10.5%，增速比 1-7 月回落 0.1 个百分点；

商品房销售面积同比降 0.6%，降幅比 1-7 月份收窄 0.7 个百分点。 

2. 中国 1-8 月固定资产投资（不含农户）同比增 5.5%，前值 5.7%。其中，

工业投资同比增 3.3%，增速比 1-7 月回落 0.5 个百分点；制造业投资增

2.6%，增速回落 0.7 个百分点；电力、热力、燃气及水生产和供应业投

资增 0.4%，增速加快 0.4 个百分点。 

3. 中国 8 月就业形势总体稳定，全国城镇调查失业率为 5.2%，环比下降

0.1 个百分点；1-8 月，全国城镇新增就业 984 万人，完成全年计划的

89.5%。 

4. 统计局回应经济数据放缓称，各项指标有升有降，有些领域的数据虽然

出现一些波动，但总的来看，1-8 月经济运行整体平稳，大的产业结构

正在优化，尤其高技术服务业增长明显高于平均水平。统计局还表示，

中国的基础设施增长还有很大潜力。 

5. 国家最高领导人在河南省考察调研，他来到河南省新县田铺乡田铺大

塆，了解当地依托红色旅游资源，打造创客小镇、发展乡村旅游业、推

动乡村振兴等情况。 
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