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 行情回顾 

现货市场: 下跌 

昨日A股下跌，上证综指收于 3008.81，下跌 0.41%，

深证成指收于 9853.72，下跌 1.12%，创业板指收于

1703.54，下跌 1.26%。分版块来看，银行和非银金融表

现较好，食品饮料和农林牧渔表现较弱。 

 

期指市场: 下跌 

昨日股指期货集体下跌，IF1909、IH1909 和 IC1909

合约分别下跌 0.61%、0.36%和 0.32%。 

 

 后市展望 

昨日 A 股震荡下跌，股指期货集体走低，IF 相对

更弱；分版块来看，银行和综合版块表现较好，食品饮

料和农林牧渔表现较弱。中国 8 月金融数据好于预期，

M2 增速同比较 7 月小幅回升，新增社融则相对前值接

近翻倍，显示出逆周期调节的政策导向，提振市场信心。

同时北向资金近期持续流入，显示市场情绪仍然较好。

我们认为指数未来仍有进一步上涨空间，建议投资者可

前多持有或逢回调做多，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

昨日股指期货集体下跌，IF1909、IH1909 和 IC1909 合约分别下跌

0.61%、0.36%和 0.32%。 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                                      

 

 

表 1： 2019 年 9 月 11 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 9 月 11 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/9/11 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1909.CFE 3,933.8000 3,930.0999 3.70 0.09% 2019-09-20 6 3.80%

IF1910.CFE 3,934.2000 3,930.0999 4.10 0.10% 2019-10-18 21 1.20%

IF1912.CFE 3,928.0000 3,930.0999 -2.10 -0.05% 2019-12-20 66 -0.20%

IF2003.CFE 3,929.2000 3,930.0999 -0.90 -0.02% 2020-03-20 129 -0.04%

IH1909.CFE 2,960.0000 2,957.1439 2.86 0.10% 2019-09-20 6 3.90%

IH1910.CFE 2,960.0000 2,957.1439 2.86 0.10% 2019-10-18 21 1.11%

IH1912.CFE 2,955.8000 2,957.1439 -1.34 -0.05% 2019-12-20 66 -0.17%

IH2003.CFE 2,955.6000 2,957.1439 -1.54 -0.05% 2020-03-20 129 -0.10%

IC1909.CFE 5,218.0000 5,217.2913 0.71 0.01% 2019-09-20 6 0.55%

IC1910.CFE 5,182.6000 5,217.2913 -34.69 -0.66% 2019-10-18 21 -7.66%

IC1912.CFE 5,122.2000 5,217.2913 -95.09 -1.82% 2019-12-20 66 -6.68%

IC2003.CFE 5,037.4000 5,217.2913 -179.89 -3.45% 2020-03-20 129 -6.47%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1909.CFE 80,275 12,391 83,046 2,530

IF1910.CFE 6,841 1,951 10,484 2,149

IF1912.CFE 9,944 2,829 26,936 2,299

IF2003.CFE 1,507 326 6,535 289

IF总计 98,567 17,497 127,001 7,267

IH1909.CFE 27,310 3,442 35,288 3,254

IH1910.CFE 2,698 389 5,525 1,033

IH1912.CFE 4,064 648 14,865 555

IH2003.CFE 793 11 6,069 265

IH总计 34,865 4,490 61,747 5,107

IC1909.CFE 77,217 10,203 82,768 -49

IC1910.CFE 9,020 1,415 18,390 1,702

IC1912.CFE 14,433 2,601 43,987 2,961

IC2003.CFE 4,061 906 18,108 963

IC总计 104,731 15,125 163,253 5,577

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国总统特朗普称美联储应该降息至 0 或者更低，美国应该始终采用最

低利率。 

2. 日本经济产业大臣世耕弘成：针对韩国向 WTO 起诉日本一事，日本将

按 WTO 的流程作出回应；将研究韩国提出的会面请求。 

3. 韩国贸易部长：为回应日本将韩国移出出口白名单的决定，正在考虑一

切可能的选项。 

4. 美国 8 月 PPI 环比增 0.1%，预期持平，前值增 0.2%；核心 PPI 环比增

0.3%，预期增 0.2%，前值降 0.1%。美国 7 月批发销售环比增 0.3%，

预期增 0.2%，前值降 0.3%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收高，道指涨逾 220 点。纳指涨逾 1%。波音涨 3.6%，

领涨道指。科技股普涨，苹果涨 3.2%，市值重返万亿美元；特斯拉涨近 5%。

拼多多涨逾 5%，股价再创历史新高。截止收盘，道指涨 0.85%报 27137.04

点，标普 500 涨 0.72%报 3000.93 点，纳指涨 1.06%报 8169.68 点。道指连

续第 6 个交易日上涨，重返 27000 点关口，距其历史最高收盘纪录差距不

到 1%。 

 

欧股： 

欧洲三大股指集体收涨。德国 DAX 指数涨 0.74%报 12359.07 点，法国

CAC40 指数涨 0.44%报 5618.06 点，英国富时 100 指数涨 0.96%报 7338.03

点。伦交所大涨逾 6%。此前香港交易所向伦交所发出提议，拟与伦交所合

并。 

 

港股： 

恒指收涨 1.78%报 27159.06 点，刷新 8 月 2 日以来高位。国企指数涨 1.55%，

报 10565.01 点；红筹指数涨 0.87%，报 4279.38 点。大市成交 894.8 亿港元。

中国台湾加权指数收盘涨 0.34%，报 10790.35 点。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国 8 月 M2 同比增 8.2%，预期 8.1%，前值 8.1%；新增人民币贷款

1.21 万亿元，预期 1.157 万亿元，前值 1.06 万亿元；社会融资规模增量

1.98 万亿元，前值 1.01 万亿元；8 月末社会融资规模存量为 216.01 万

亿元，同比增长 10.7%。 

2. 国务院关税税则委员会公布第一批对美加征关税商品第一次排除清单，

对第一批对美加征关税商品，第一次排除部分商品，自 9 月 17 日起实

施。国务院关税税则委员会将继续开展对美加征关税商品排除工作，适

时公布后续批次排除清单。 

3. 国务院常务会议要求紧扣群众关切进一步保障好基本民生，抓紧落实猪

肉保供稳价措施，研究支持建设一批惠及面广、补短板的民生重大工程；

决定出台城乡居民医保高血压糖尿病门诊用药报销政策，减轻数亿患者

负担，加快推进集中招标采购，推行长处方制度；部署深入推进医养结

合发展，鼓励社会力量举办医养结合机构，符合基本医保范围的医疗服

务费用由基本医保基金支付，加快推进长期护理保险试点。 

4. MSCI 中国区研究主管魏震：对中国金融市场基础设施进一步开放和完

善、对外国投资者市场准入制度的进一步放宽、对人民币国际化及相应

金融产品的开发前景持非常乐观的态度；A 股市场以散户为交易主体，

投机成分较重的风格在短期内难以改变。 

5. 中汽协：8 月汽车销量 196 万辆，同比下降 6.9%；8 月新能源汽车产销

分别完成 8.7 万辆和 8.5 万辆，同比分别下降 12.1%和 15.8%。 
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