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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

昨日 A 股下跌，上证综指收于 3021.2，下跌 0.12%，

深证成指收于 9964.93，下跌 0.37%，创业板指收于

1725.31，下跌 0.46%。分版块来看，农林牧渔和医药生

物表现较好，电子和计算机表现较弱。 

 

期指市场: 涨跌不一 

昨日股指期货整体偏弱，其中 IF1909 和 IH1909 分

别下跌 0.08%和 0.26%，IC1909 合约上涨 0.05%。 

 

 后市展望 

昨日 A 股偏弱震荡，股指期货方面，IC 相对较强，

IH 较弱；分版块来看，农林牧渔和医药生物表现较好，

电子和计算机表现较弱。昨日盘后外汇局宣布取消 QFII

和 RQFII 投资额度限制，金融市场得到进一步开放，有

利于境外中长期资金流入 A 股。我们认为目前指数是较

好的中长期做多时点，但短期存在一定调整需求，建议

投资者可前多持有或逢回调做多，仅供参考。 

 策略建议 

前多持有 

 风险提示 

中美贸易摩擦升温，政策支持不及预期。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

昨日股指期货整体偏弱，其中 IF1909 和 IH1909 分别下跌 0.08%和

0.26%，IC1909 合约上涨 0.05%。 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 9 月 10 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 9 月 10 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/9/10 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1909.CFE 3,960.6000 3,959.2650 1.34 0.03% 2019-09-20 7 1.17%

IF1910.CFE 3,959.0000 3,959.2650 -0.26 -0.01% 2019-10-18 22 -0.07%

IF1912.CFE 3,951.6000 3,959.2650 -7.66 -0.19% 2019-12-20 67 -0.70%

IF2003.CFE 3,950.2000 3,959.2650 -9.07 -0.23% 2020-03-20 130 -0.43%

IH1909.CFE 2,971.4000 2,969.8048 1.60 0.05% 2019-09-20 7 1.86%

IH1910.CFE 2,969.6000 2,969.8048 -0.20 -0.01% 2019-10-18 22 -0.08%

IH1912.CFE 2,963.6000 2,969.8048 -6.20 -0.21% 2019-12-20 67 -0.75%

IH2003.CFE 2,963.0000 2,969.8048 -6.80 -0.23% 2020-03-20 130 -0.43%

IC1909.CFE 5,236.4000 5,245.3050 -8.91 -0.17% 2019-09-20 7 -5.87%

IC1910.CFE 5,200.0000 5,245.3050 -45.31 -0.86% 2019-10-18 22 -9.50%

IC1912.CFE 5,137.6000 5,245.3050 -107.71 -2.05% 2019-12-20 67 -7.42%

IC2003.CFE 5,042.4000 5,245.3050 -202.91 -3.87% 2020-03-20 130 -7.20%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1909.CFE 67,884 -9,919 80,516 -5,830

IF1910.CFE 4,890 162 8,335 1,523

IF1912.CFE 7,115 -2,373 24,637 340

IF2003.CFE 1,181 -22 6,246 291

IF总计 81,070 -12,152 119,734 -3,676

IH1909.CFE 23,868 -8,186 32,034 -3,227

IH1910.CFE 2,309 -430 4,492 713

IH1912.CFE 3,416 -1,228 14,310 40

IH2003.CFE 782 -237 5,804 213

IH总计 30,375 -10,081 56,640 -2,261

IC1909.CFE 67,014 -6,778 82,817 -8,278

IC1910.CFE 7,605 1,163 16,688 2,733

IC1912.CFE 11,832 -1,555 41,026 125

IC2003.CFE 3,155 -451 17,145 225

IC总计 89,606 -7,621 157,676 -5,195

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 英国央行行长卡尼：不认为负利率是英国可用的工具；当前收益率曲线

倒挂比之前更容易，但这一现象不是对经济信心的表现；硬脱欧将导致

经济增速放缓以及通胀走高，有财政空间来应对下滑；四分之三的英国

银行视环境风险为金融风险。 

2. 法国 7 月工业产出同比下降 0.2%，预期升 0.4%，前值持平。法国第二

季度非农就业人口环比终值上升 0.2%，初值上升 0.3%。法国预算部长：

坚持 2020 年 1.4%的增速预期，2020 年法国赤字占比位于 2.1%-2.2%之

间。 

3. IMF：以避税为目的，全球跨国企业等公司转移到“避税天堂”的资金

达到世界海外直接投资的近 4 成，在 2017 年达到约 15 万亿美元规模，

有必要为征税而推进国际合作。 

4. 东盟重申将进一步加强和中国的经贸联系，赞赏中国对东盟互联互通和

一体化进程的支持，鼓励东盟互联互通规划与“一带一路”倡议对接。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一，道指涨逾 70 点，纳指微跌 0.04%。苹果收涨

逾 1%，发布新 iPhone 11。科技股涨跌不一，奈飞跌超 2%。截至收盘，道

指涨 0.28%报 26909.43 点，标普 500 涨 0.03%报 2979.39 点，纳指跌 0.04%

报 8084.16 点。道指录得五连涨。 

 

欧股： 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.35%报 12268.71 点，法国 CAC40 指数

涨 0.08%报 5593.21 点，英国富时 100 指数涨 0.44%报 7267.95 点。 

 

港股： 

香港恒生指数收盘涨 0.01%，报 26683.68点。国企指数跌 0.13%，报 10403.34

点；红筹指数涨 0.36%，报 4242.5 点。大市成交升至 752.4 亿港元，前一

交易日为 724 亿港元。中国台湾加权指数收盘跌 0.44%，报 10753.58 点。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院领导人在会见中美企业家对话会的美方代表时表示，双方应当按

照两国元首达成的共识，本着平等和相互尊重的原则，求同存异，找到

双方都可以接受的解决分歧的办法。中国拥有广阔的市场，欢迎包括美

国在内的各国企业扩大对华经贸投资合作，更好实现互利共赢。 

2. 国务院副总理刘鹤会见美国花旗集团首席执行官高沛德时表示，中方坚

决反对贸易战，这不符合中美两国及整个世界的利益。中美两国经济高

度互补、联系紧密，希望美国工商界在发展稳定、合作的双边经贸关系

中发挥积极作用。 

3. 中国 8 月 CPI 同比增 2.8%，预期增 2.6%，前值增 2.8%；8 月 PPI 同比

降 0.8%，预期降 0.9%，前值降 0.3%。统计局：8 月食品烟酒价格同比

涨 7.3%，影响 CPI 上涨约 2.14 个百分点。畜肉类价格涨 30.9%，影响

CPI 上涨约 1.31 个百分点（猪肉价格涨 46.7%，影响 CPI 上涨约 1.08

个百分点）；鲜果价格涨 24.0%，影响 CPI 上涨约 0.39 个百分点。 

4. 证监会提出全面深化资本市场改革 12 个重点任务，一是充分发挥科创

板的试验田作用，稳步实施注册制；二是大力推动上市公司提高质量，

严把 IPO 审核质量关，优化重组上市、再融资等制度，支持分拆上市

试点；三是补齐多层次资本市场体系的短板，大力发展私募股权投资；

四是狠抓中介机构能力建设，压实中介机构责任；五是加快推进资本市

场高水平开放；六是推动更多中长期资金入市；七是切实化解股票质押、

债券违约、私募基金等重点领域风险；八是进一步加大法治供给，加快

推动《证券法》《刑法》修改，大幅提高欺诈发行、上市公司虚假信息

披露和中介机构提供虚假证明文件等违法行为的违法成本；九是加强投

资者保护，探索建立行政罚没款优先用于投资者救济的制度机制；十是

提升稽查执法效能；十一是大力推进简政放权；十二是加快提升科技监

管能力。 

5. 外管局决定取消 QFII 和 RQFII 投资额度限制，RQFII 试点国家和地区

限制也一并取消。今后，具备相应资格的境外机构投资者，只需进行登

记即可自主汇入资金开展符合规定的证券投资，境外投资者参与境内金

融市场的便利性将再次大幅提升。外管局表示，将立即着手修订《合格

境外机构投资者境内证券投资外汇管理规定》等相关法规，明确不再对

单家合格境外投资者的投资额度进行备案和审批。 
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