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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

上周五股指期货全线上涨，IF1909、IH1909 和 IC1909 合约分别上涨

0.73%、1.16%和 0.27%。 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 9 月 6 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 9 月 6 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/9/6 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1909.CFE 3,958.0000 3,948.5075 9.49 0.24% 2019-09-20 9 6.46%

IF1910.CFE 3,952.6000 3,948.5075 4.09 0.10% 2019-10-18 24 1.05%

IF1912.CFE 3,947.0000 3,948.5075 -1.51 -0.04% 2019-12-20 69 -0.13%

IF2003.CFE 3,946.2000 3,948.5075 -2.31 -0.06% 2020-03-20 132 -0.11%

IH1909.CFE 2,988.0000 2,981.0728 6.93 0.23% 2019-09-20 9 6.25%

IH1910.CFE 2,985.6000 2,981.0728 4.53 0.15% 2019-10-18 24 1.53%

IH1912.CFE 2,978.4000 2,981.0728 -2.67 -0.09% 2019-12-20 69 -0.31%

IH2003.CFE 2,975.0000 2,981.0728 -6.07 -0.20% 2020-03-20 132 -0.37%

IC1909.CFE 5,151.4000 5,154.6378 -3.24 -0.06% 2019-09-20 9 -1.69%

IC1910.CFE 5,113.0000 5,154.6378 -41.64 -0.81% 2019-10-18 24 -8.15%

IC1912.CFE 5,050.8000 5,154.6378 -103.84 -2.01% 2019-12-20 69 -7.07%

IC2003.CFE 4,961.0000 5,154.6378 -193.64 -3.76% 2020-03-20 132 -6.89%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1909.CFE 77,323 -31,794 89,796 -3,801

IF1910.CFE 4,284 504 5,994 1,455

IF1912.CFE 7,978 -6,815 23,369 -1,043

IF2003.CFE 1,021 -1,458 5,659 -200

IF总计 90,606 -39,563 124,818 -3,589

IH1909.CFE 29,703 -10,300 37,756 -2,118

IH1910.CFE 1,626 5 2,545 577

IH1912.CFE 4,173 -1,965 13,391 -158

IH2003.CFE 1,074 -143 5,576 349

IH总计 36,576 -12,403 59,268 -1,350

IC1909.CFE 65,819 -30,816 90,315 -10,179

IC1910.CFE 6,710 -1,103 12,773 2,363

IC1912.CFE 10,049 -8,490 38,496 -604

IC2003.CFE 3,357 -2,600 16,739 -401

IC总计 85,935 -43,009 158,323 -8,821

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储主席鲍威尔：美国和世界经济最可能的前景是持续温和增长，但

美联储正在监控“重大风险”；我们将继续采取适当措施来维持美国经

济扩张；我们预期美国或全球经济不会出现衰退。 

2. 美国 8 月季调后非农就业人口新增 13 万人，为 5 月以来新低，预期增

15.8 万人，前值增 16.4 万人；失业率为 3.7%，预期为 3.7%，前值为

3.7%；平均每小时工资环比增 0.4%，预期增 0.3%，前值增 0.3%；平

均每小时工资同比增 3.2%，预期增 3.1%，前值增 3.2%。 

3. 白宫：美国总统特朗普周四与法国总统马克龙就数字销售税进行了通

话；特朗普告诉马克龙伊朗制裁现在不会被取消。 

4. 欧元区第二季度GDP终值同比上升 1.2%，预期升 1.1%，修正值升 1.1%；

环比上升 0.2%，预期升 0.2%，修正值升 0.2%。第二季度季调后就业人

数终值同比增 1.2%，预期增 1.1%，初值增 1.1%；季环比增 0.2%，预

期增 0.2%，初值增 0.2%；第一季度季环比从增 0.2%修正为增 0.4%。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一，道指涨近 70 点，纳指跌 0.2%。英特尔、家

得宝涨逾 1%，领涨道指。科技股普跌，Facebook 跌 1.8%，奈飞跌超 1%，

苹果微跌 0.01%。截至收盘，道指涨 0.26%报 26797.46 点，标普 500 涨 0.09%

报2978.71点，纳指跌0.17%报8103.07点。本周道指涨1.49%，纳指涨1.76%，

标普 500 指数涨 1.79%，三大股指均连涨两周。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.54%报 12191.73 点，周涨 2.11%；法国

CAC40指数涨 0.19%报 5603.99点，周涨 2.25%；英国富时 100指数涨 0.15%

报 7282.34 点，周涨 1.04%。 

 

港股： 

香港恒生指数收涨 0.66%，报 26690.76 点，周涨 3.76%。恒生国企指数涨

0.45%，周涨 3.45%。大市成交升至 998.7 亿港元，前一交易日为 831.6 亿

港元。中国台湾加权指数收盘涨 0.22%，报 10780.64 点。 
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2. 国内市场消息 

1. 央行决定于 9 月 16日全面下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点（不

含财务公司、金融租赁公司和汽车金融公司）。在此之外，为促进加大

对小微、民营企业的支持力度，再额外对仅在省级行政区域内经营的城

市商业银行定向下调存款准备金率 1 个百分点，于 10 月 15 日和 11 月

15 日分两次实施到位，每次下调 0.5 个百分点。 

2. 央行有关负责人表示，降准支持实体经济发展。此次降准释放长期资金

约 9000 亿元，其中全面降准释放资金约 8000 亿元，定向降准释放资金

约 1000 亿元。此次降准与 9 月中旬税期形成对冲，银行体系流动性总

量仍将保持基本稳定，而且定向降准分两次实施，也有利于稳妥有序释

放资金。因此，此次降准并非大水漫灌，稳健货币政策取向没有改变。 

3. 中国 8 月出口（以人民币计）同比增长 2.6%，前值增 10.3%；进口下

降 2.6%，前值增 0.4%；贸易顺差 2396 亿元人民币，扩大 41.8%。海关

总署统计分析司司长李魁文表示，当前国际经济、贸易增长放缓，但我

国外贸进出口一直表现出很强的韧性，单月进出口连续 5 个月超过 2.5

万亿元。 

4. 国务院总理李克强与德国总理默克尔共同出席中德经济顾问委员会座

谈会时指出，中国正在进一步扩大开放，制造业已经全面放开，金融和

服务业开放也在持续推进。中方将严格保护知识产权，为中国企业和包

括德国企业在内的所有外资企业创造市场化、法治化、国际化的营商环

境。 

5. 标普道琼斯指数公司宣布，将 1099 家中国 A 股上市公司纳入标普新兴

市场指数 BMI，9 月 23 日起生效，其中 147 家大盘股， 251 家中盘股，

701 家小盘股，A 股在此指数中的预计权重约 6.2%。招商证券测算，此

举将为 A 股带来 11 亿美元的被动增量资金。 
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