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现货市场: 下跌 

上证指数昨日偏弱震荡，最终收于 2893.76，下跌 0.29%。

分版块来看，农林牧渔、纺织服装和电力设备表现较强，

医药、非银金融和电子元器件表现较弱。 

 

期指市场: 下跌 

昨日股指期货全线收跌，IF 主力、IH 主力、IC 主力分

别下跌 0.47%、0.92%和 0.02%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股涨跌不一 

港股下跌 

 后市展望及策略建议 

在经过此前MSCI扩容落地，外资单日大幅流入后，

昨日陆股通转为净流出，未见持续流入的情况。整体来

看，目前外部宏观不确定性依然较高，经过 MSCI 扩容

利好释放后，股指短期继续上涨的动力不足，预计仍以

震荡为主，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

今日股指期货全线收跌，IF 主力、IH 主力、IC 主力分别收跌 0.47%、0.92%

和 0.02%。 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 8 月 28 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 8 月 28 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/8/28 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1909.CFE 3,795.0000 3,802.5844 -7.58 -0.20% 2019-09-20 16 -3.02%

IF1910.CFE 3,788.0000 3,802.5844 -14.58 -0.38% 2019-10-18 31 -2.99%

IF1912.CFE 3,778.4000 3,802.5844 -24.18 -0.64% 2019-12-20 76 -2.03%

IF2003.CFE 3,773.2000 3,802.5844 -29.38 -0.77% 2020-03-20 147 -1.27%

IH1909.CFE 2,858.8000 2,867.0269 -8.23 -0.29% 2019-09-20 16 -4.34%

IH1910.CFE 2,851.4000 2,867.0269 -15.63 -0.55% 2019-10-18 31 -4.25%

IH1912.CFE 2,845.0000 2,867.0269 -22.03 -0.77% 2019-12-20 76 -2.45%

IH2003.CFE 2,849.6000 2,867.0269 -17.43 -0.61% 2020-03-20 139 -1.06%

IC1909.CFE 4,885.8000 4,928.1935 -42.39 -0.86% 2019-09-20 16 -13.01%

IC1910.CFE 4,842.6000 4,928.1935 -85.59 -1.74% 2019-10-18 31 -13.56%

IC1912.CFE 4,758.6000 4,928.1935 -169.59 -3.44% 2019-12-20 76 -10.96%

IC2003.CFE 4,660.2000 4,928.1935 -267.99 -5.44% 2020-03-20 139 -9.47%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1909.CFE 67,796 -44,271 90,084 -12,521

IF1910.CFE 979 -1,099 1,968 -113

IF1912.CFE 6,049 -5,711 19,359 -1,103

IF2003.CFE 396 -925 3,996 -3

IF总计 75,220 -52,006 115,407 -13,740

IH1909.CFE 27,326 -9,391 39,474 -3,553

IH1910.CFE 444 18 717 107

IH1912.CFE 3,046 -1,065 11,593 -23

IH2003.CFE 1,059 335 3,925 613

IH总计 31,875 -10,103 55,709 -2,856

IC1909.CFE 51,616 -34,732 96,884 -5,665

IC1910.CFE 1,411 -1,130 3,963 57

IC1912.CFE 6,118 -6,900 31,368 -925

IC2003.CFE 1,645 -1,338 12,815 84

IC总计 60,790 -44,100 145,030 -6,449

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国财长努钦表示，正非常认真的考虑超长期国债的发行；目前美国并

未打算干预美元。 

2. 美联储发言人表示，美联储在制定政策时绝对不考虑政治因素，作为对

前纽约联储主席杜德利认为美联储应该考虑政治因素的回应。 

3. 潜在的英美贸易协议在英国遭到广泛反对。主要反对党工党反对与美国

达成贸易协议，理由包括劳工和环境标准不同等，该党支持强化与欧盟

的关系。其他反对党也对与美国达成协议持批评态度。 

4. 韩国政府公布了旨在应对日本限贸的“原材料•零部件•装备领域研发

扶持计划”，将在半导体、显示器等产业指定 100 种以上的关键材料，

并从 2020年至 2022年投入 5万亿韩元以上的预算大力支持这些材料的

研发。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨，道指涨近 260 点。DOW 涨逾 3%，辉瑞制药涨逾

2%，领涨道指。能源股和银行股领涨，高盛涨超 1%，雪佛龙涨近 1%。截

至收盘，道指涨 1%报 26036.1 点，标普 500 涨 0.65%报 2887.94 点，纳指

涨 0.38%报 7856.88 点。 

 

欧股： 

欧洲三大股指多数下跌。德国 DAX 指数跌 0.25%报 11701.02 点，法国

CAC40 指数跌 0.34%报 5368.8 点，英国富时 100 指数涨 0.35%报 7114.71

点。 

 

港股： 

香港恒生指数收盘跌 0.19%，报 25615.48 点。恒生国企指数跌 0.15%。医

药股全线回调，石药集团跌 4.9%领跌蓝筹。大市成交缩至 747.7 亿港元，

前一交易日为 927.6 亿港元。中国台湾加权指数收盘涨 0.45%，报 10434.29

点。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议部署深化放管结合加强事中事后监管，促进公平竞争提

升市场效率；决定再取消内燃机、汽车制动液等 13 类产品生产许可证，

更大释放市场主体创新创造活力；确定进一步促进体育健身和体育消费

的措施，部署推动在线教育健康发展促进教育公平。 

2. 国务院关税税则委员会办公室：对美加征关税商品（第二批）排除申报

系统于 8 月 28 日正式开放，9 月 2 日排除申报系统正式接受第二批商

品排除申请。 

3. 针对有报道称“中国央行将在未来几个月内正式推出数字货币，可能会

在 11 月 11 日正式推出”，接近央行消息人士回应称，上述内容均为不

准确猜测。 

4. 证监会机构部近日向各家券商下发最新一期机构监管情况通报称，近期

指导相关证监局对今年以来股票质押规模增幅较大的 9 家证券公司进

行了现场核查，并拟对发现的问题依法采取相关监管措施。下一步机构

部将会同证监局继续加强对证券公司场内股票质押业务的监管与现场

检查，发现存在展业不合规、风险管理不到位、内部管控缺失等问题的，

将依法从严处理。 

5. 《2019 年中国人工智能城市排行榜》出炉，TOP5 城市依次为北京、杭

州、深圳、上海、广州，排名 6-10 的城市为合肥、苏州、重庆、南京、

西安。跟 2018 年相比，北京超越杭州位居第一，广州进入第一梯队，

苏州、南京、西安首次跻身前十。 

 

3. 投资建议 

在经过此前 MSCI 扩容落地，外资单日大幅流入后，昨日陆股通转为

净流出，未见持续流入的情况。整体来看，目前外部宏观不确定性依然较

高，经过 MSCI 扩容利好释放后，股指短期继续上涨的动力不足，预计仍

以震荡为主，仅供参考。 
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