
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究〃股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2019 年 8 月 27 日  星期二 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上证指数昨日低开震荡，最终收于 2863.57，下跌 1.17%。

分版块来看，医药和有色金属表现较好，非银金融、食

品饮料和银行表现较差。 

 

期指市场: 下跌 

主力合约 IF1909、IH1909、IC1909， 

跌幅分别为-1.25%，-1.44%，-0.69%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股涨跌不一 

港股下跌 

 后市展望及策略建议 

受中美贸易摩擦升级的影响，外部宏观不确定性上

升，陆股通资金昨日大幅流出，市场风险偏好下降，指

数短期仍然存在下行压力。不过我们对股市中长期走势

仍然保持相对乐观。今日盘后 MSCI 二次扩容生效，相

关标的短期或有脉冲行情。我们预计股指短期下行压力

较大，但在市场调整后或迎来较好的做多机会。仅供参

考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

主力合约 IF1909、IH1909、IC1909， 

跌幅分别为-1.25%，-1.44%，-0.69%。 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 8 月 26 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 8 月 26 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/8/26 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF1909.CFE 3,762.2000 3,765.9105 -3.71 -0.10% 2019-09-20 18 -1.32%

IF1910.CFE 3,754.6000 3,765.9105 -11.31 -0.30% 2019-10-18 33 -2.20%

IF1912.CFE 3,746.6000 3,765.9105 -19.31 -0.51% 2019-12-20 78 -1.59%

IF2003.CFE 3,738.4000 3,765.9105 -27.51 -0.73% 2020-03-20 141 -1.25%

IH1909.CFE 2,860.4000 2,863.4793 -3.08 -0.11% 2019-09-20 18 -1.45%

IH1910.CFE 2,853.0000 2,863.4793 -10.48 -0.37% 2019-10-18 33 -2.68%

IH1912.CFE 2,839.4000 2,863.4793 -24.08 -0.84% 2019-12-20 78 -2.61%

IH2003.CFE 2,841.2000 2,863.4793 -22.28 -0.78% 2020-03-20 141 -1.34%

IC1909.CFE 4,815.0000 4,855.4584 -40.46 -0.83% 2019-09-20 18 -11.20%

IC1910.CFE 4,769.8000 4,855.4584 -85.66 -1.76% 2019-10-18 33 -12.94%

IC1912.CFE 4,687.8000 4,855.4584 -167.66 -3.45% 2019-12-20 78 -10.71%

IC2003.CFE 4,588.8000 4,855.4584 -266.66 -5.49% 2020-03-20 141 -9.43%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF1909.CFE 84,692 -10,222 91,924 -7,580

IF1910.CFE 1,255 496 1,355 313

IF1912.CFE 6,699 374 17,798 111

IF2003.CFE 704 229 3,619 202

IF总计 93,350 -9,123 114,696 -6,954

IH1909.CFE 33,558 -2,017 39,373 -3,542

IH1910.CFE 526 263 585 149

IH1912.CFE 3,602 -123 11,225 -73

IH2003.CFE 459 -66 3,128 123

IH总计 38,145 -1,943 54,311 -3,343

IC1909.CFE 69,646 3,143 98,014 -62

IC1910.CFE 1,760 380 3,262 416

IC1912.CFE 9,478 1,270 31,379 1,196

IC2003.CFE 1,987 264 12,138 422

IC总计 82,871 5,057 144,793 1,972

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国总统特朗普表示，将在英国离开欧盟后与英国签署一项重大贸易协

议，该协议将比目前美英达成的任何协议都要大。 

2. 日本内阁官房长官菅义伟：与美国贸易谈判还在继续，不会就美国的汽

车关税臵评；去年 9 月日美两国联合声明中同意，美国不会在贸易谈判

过程中对日本汽车加征额外关税。 

3. 英国首相约翰逊：准备将与欧盟的脱欧谈判拖到 10 月 31 日最后期限之

前的最后一分钟，如果有必要，决定当天在没有达成协议的情况下脱离

欧洲联盟。 

4. 美国 7 月耐用品订单环比升 2.1%，预期 1.1%，前值 1.9%。7 月芝加哥

联储全国活动指数-0.36，预期 0，前值-0.02。 

 

美股： 

美国三大股指涨幅均超 1%，道指收涨约 270 点。耐克、迪士尼涨逾 2%，

领涨道指。科技股普涨，苹果涨近 2%，亚马逊、谷歌涨逾 1%。蘑菇街跌

逾 20%，第一财季总营收下滑。截至收盘，道指涨 1.05%报 25898.83 点，

标普 500 涨 1.1%报 2878.38 点，纳指涨 1.32%报 7853.74 点。 

 

欧股： 

欧洲股市涨跌不一。英国股市因夏季银行假日休市一天。德国 DAX 指数涨

0.4%报 11658.04 点，法国 CAC40 指数涨 0.45%报 5351.02 点。欧洲斯托克

600 指数下跌 0.02%。 

 

港股： 

恒指尾盘拉升收跌 1.91%报 25680.33 点，早盘一度跌 3.5%。恒生国企指数

跌 1.78%。大市成交升至 1041.9 亿港元，前一交易日为 742.5 亿港元。能

源、科技股领跌，贵金属、医药股逆市走强。美团点评涨近 9%创上市以来

新高，第二季度扭亏为盈。中国台湾加权指数收盘跌 1.74%，报 10354.57

点。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家主席习近平主持召开中央财经委员会第五次会议，研究推动形成优

势互补高质量发展的区域经济布局问题、提升产业基础能力和产业链水

平问题。习近平强调，要根据各地区的条件，走合理分工、优化发展的

路子，落实主体功能区战略，完善空间治理，形成优势互补、高质量发

展的区域经济布局。会议指出，要在省级统筹基础上加快养老保险全国

统筹进度，在全国范围内实现制度统一和区域间互助共济。要改革土地

管理制度，增强土地管理灵活性，使优势地区有更大发展空间。 

2. 国务院副总理刘鹤在重庆出席第二届中国国际智能产业博览会时表示，

中国经济正在从高速增长向高质量发展转变，新旧动能转化趋势不断强

化。我们有充满活力的微观基础、充足的宏观政策工具，能够确保经济

发展基本面的良好态势。 

3. 刘鹤：欢迎世界各国包括美国在内的企业在华投资和经营，将继续创造

良好的投资环境，保护产权，坚持在开放条件下推动智能产业发展，坚

决反对技术封锁和保护主义，努力保护产业链的完整性；愿意以冷静的

态度通过磋商合作解决问题，坚决反对贸易战升级，贸易战的升级不利

于中国、不利于美国，也不利于全世界人民的利益。 

4. 国务院印发《中国（山东）、（江苏）、（广西）、（河北）、（云南）、（黑龙

江）自由贸易试验区总体方案》。《总体方案》提出了各有侧重的差别化

改革试点任务。 

5. MSCI 将实施二次扩容，大盘 A 股纳入因子将从 10%增加至 15%，该

调整将于 8 月 27 日收盘后生效。值得注意的是，按照以往经验，北向

资金往往在指数调整生效当日尾盘大举扫货，形成脉冲行情。 

 

3. 投资建议 

受中美贸易摩擦升级的影响，外部宏观不确定性上升，陆股通资金昨

日大幅流出，市场风险偏好下降，指数短期仍然存在下行压力。不过我们

对股市中长期走势仍然保持相对乐观。今日盘后 MSCI 二次扩容生效，相

关标的短期或有脉冲行情。我们预计股指短期下行压力较大，但在市场调

整后或迎来较好的做多机会。仅供参考。 
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