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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1908、IH1908、IC1908， 

涨幅分别为-0.33%，-0.49%，0.10%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 8 月 13 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 8 月 13 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-8-13 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/8/12

升贴水

2019/8/12

升贴水率

IF1908.CFE 3,652.2 3,665.8 -13.6 -0.37% 2019-08-16 3 -29.82% -26.3 -0.71%

IF1909.CFE 3,633.6 3,665.8 -32.2 -0.88% 2019-09-20 27 -7.86% -47.5 -1.28%

IF1912.CFE 3,616.2 3,665.8 -49.6 -1.35% 2019-12-20 87 -3.76% -62.5 -1.69%

IF2003.CFE 3,608.2 3,665.8 -57.6 -1.57% 2020-03-20 150 -2.53% -71.1 -1.92%

IH1908.CFE 2,785.2 2,792.9 -7.7 -0.28% 2019-08-16 3 -22.28% -21.4 -0.76%

IH1909.CFE 2,770.0 2,792.9 -22.9 -0.82% 2019-09-20 27 -7.35% -37.8 -1.34%

IH1912.CFE 2,748.0 2,792.9 -44.9 -1.61% 2019-12-20 87 -4.47% -57.0 -2.02%

IH2003.CFE 2,740.0 2,792.9 -52.9 -1.89% 2020-03-20 150 -3.06% -67.6 -2.39%

IC1908.CFE 4,646.8 4,658.4 -11.6 -0.25% 2019-08-16 3 -20.07% -19.2 -0.41%

IC1909.CFE 4,584.8 4,658.4 -73.6 -1.58% 2019-09-20 27 -14.16% -75.2 -1.61%

IC1912.CFE 4,448.2 4,658.4 -210.2 -4.51% 2019-12-20 87 -12.55% -213.6 -4.56%

IC2003.CFE 4,354.8 4,658.4 -303.6 -6.52% 2020-03-20 150 -10.51% -310.8 -6.63%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1908.CFE 60,091 -13,509 52,756 -10,528 34,558 -6,832 36,007 -5,845 -987

IF1909.CFE 21,257 -98 44,118 2,969 30,403 2,437 34,442 2,371 66

IF1912.CFE 2,862 -513 13,466 239 10,116 92 11,227 7 85

IF2003.CFE 412 412 2,214 139

IF总计 84,622 -13,708 112,554 -7,181

IH1908.CFE 22,197 -7,263 22,548 -5,450 16,513 -2,919 16,969 -3,909 990

IH1909.CFE 9,104 -818 22,234 448 15,521 810 17,575 498 312

IH1912.CFE 1,866 -339 9,264 428

IH2003.CFE 479 479 2,126 92

IH总计 33,646 -7,941 56,172 -4,482

IC1908.CFE 46,131 -14,094 46,824 -8,307 32,535 -4,480 33,692 -5,912 1,432

IC1909.CFE 20,543 -1,205 56,636 4,675 39,459 3,571 46,249 4,333 -762

IC1912.CFE 4,146 -771 25,265 -248 19,516 -231 22,611 -203 -28

IC2003.CFE 1,609 1,609 9,348 103

IC总计 72,429 -14,461 138,073 -3,777
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1.2 外盘市场：欧美齐涨 

周二，美国 7 月预算赤字进一步扩大，使本财年到目前为止的赤字达到 8670

亿美元，同比增长 27%。美国 7 月 CPI 同比升 1.8%，预期 1.7%，前值 1.6%；

环比升 0.3%，预期 0.2%，前值 0.3%；美国 7 月核心 CPI 同比升 2.2%，预

期及前值均为 2.1%；环比升 0.3%，预期 0.2%，前值 0.3%。德国 7 月 CPI

终值同比升 1.7%，预期升 1.7%，初值升 1.7%；环比升 0.5%，预期升 0.5%，

初值升 0.5%。英国 7 月失业率为 3.2%，前值为 3.2%；英国 7 月失业金申

请人数为 2.8 万人，预期为 3.2 万人，前值由 3.8 万人修正为 3.14 万人；英

国 6 月三个月 ILO 失业率为 3.9%，预期为 3.8%，前值为 3.8%。NYMEX

原油期货收涨 3.28%报 56.73 美元/桶，刷新两周新高；布伦特原油期货涨

4%报 60.91 美元/桶，市场风险偏好回升推升油价。COMEX 黄金期货收跌

0.32%，报 1512.4 美元/盎司，风险偏好回升拖累金价走低。 

 

美股收高： 

美股大幅收涨，道指涨逾 350 点，纳指涨近 2%。科技股、中概股普涨。截

至收盘，道指涨 1.48%报 26279.91 点，标普 500 指数涨 1.5%报 2926.32 点，

纳指涨 1.95%报 8016.36 点。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧股全线收涨，德国 DAX 指数涨 0.6%报 11750.13 点，法国

CAC40 指数涨 0.99%报 5363.07 点，英国富时 100 指数涨 0.33%报 7250.9

点。 

 

港股收低： 

截止收盘，恒生指数收盘跌 2.1%报 25281.3 点，创逾 7 个月新低，国企指

数跌 1.51%，红筹指数跌 2.16%。全日大市成交 842.99 亿港元，前一交易

日为 587.84 亿港元。蓝筹股几近全线飘绿，腾讯跌近 2%，工行、移动等

多只重磅股跌超 2%。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

据新华社报道，国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤应约与

美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦通话，双方约定在未来两周内再

次通话。离岸人民币兑美元夜盘时段一度升破 7.0 关口，涨幅超 1000 个基

点。截至 5:00，离岸人民币兑美元报 7.0126，较周一纽约尾盘涨 904 个基

点。上海出台新一轮服务业扩大开放若干措施，主要包括七大板块 40 项内

容。 

 

2.2 风险因素 

央行开展 600 亿元 7 天期逆回购操作，周二无逆回购到期，当天 Shibor 多

数上行，7 天期上行 1.2bp 报 2.656%，升幅最大。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日弱势震荡，行业多数收跌。三大期指中 IC 较强，IH 较弱，期现

价差走势偏强，各品种持仓均有减少，IH 及 IC 主力净增多仓，IF 净增空

仓。综合来看，上日晚间贸易问题再传缓和信号，避险情绪大降，海外股

市及人民币汇率回升，突发利好刺激下，我们认为股指今日走势偏强。仅

供参考。 

 



日度报告                                      

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反
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