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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1908、IH1908、IC1908， 

涨幅分别为 1.66%，1.71%，2.14%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 8 月 12 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 8 月 12 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-8-12 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/8/9

升贴水

2019/8/9

升贴水率

IF1908.CFE 3,672.8 3,699.1 -26.3 -0.71% 2019-08-16 4 -43.02% -11.9 -0.33%

IF1909.CFE 3,651.6 3,699.1 -47.5 -1.28% 2019-09-20 28 -11.10% -28.5 -0.79%

IF1912.CFE 3,636.6 3,699.1 -62.5 -1.69% 2019-12-20 88 -4.65% -39.1 -1.08%

IF2003.CFE 3,628.0 3,699.1 -71.1 -1.92% 2020-03-20 151 -3.08% -43.5 -1.20%

IH1908.CFE 2,803.4 2,824.8 -21.4 -0.76% 2019-08-16 4 -45.84% -8.7 -0.32%

IH1909.CFE 2,787.0 2,824.8 -37.8 -1.34% 2019-09-20 28 -11.57% -24.7 -0.89%

IH1912.CFE 2,767.8 2,824.8 -57.0 -2.02% 2019-12-20 88 -5.55% -35.9 -1.30%

IH2003.CFE 2,757.2 2,824.8 -67.6 -2.39% 2020-03-20 151 -3.84% -37.3 -1.35%

IC1908.CFE 4,665.8 4,685.0 -19.2 -0.41% 2019-08-16 4 -24.85% -29.8 -0.65%

IC1909.CFE 4,609.8 4,685.0 -75.2 -1.61% 2019-09-20 28 -13.88% -88.4 -1.92%

IC1912.CFE 4,471.4 4,685.0 -213.6 -4.56% 2019-12-20 88 -12.54% -218.4 -4.75%

IC2003.CFE 4,374.2 4,685.0 -310.8 -6.63% 2020-03-20 151 -10.63% -304.6 -6.62%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1908.CFE 73,600 5,753 63,284 -157 41,390 355 42,382 318 37

IF1909.CFE 21,355 5,156 41,149 5,678 28,552 4,855 32,200 4,413 442

IF1912.CFE 3,375 -100 13,227 256 10,025 449 11,220 222 227

IF2003.CFE 389 389 2,075 71

IF总计 98,719 11,198 119,735 5,848

IH1908.CFE 29,460 3,133 27,998 672 20,024 1,237 21,163 1,111 126

IH1909.CFE 9,922 2,567 21,786 1,984 15,436 1,823 17,077 1,238 585

IH1912.CFE 2,205 -27 8,836 589

IH2003.CFE 416 416 2,034 45

IH总计 42,003 6,089 60,654 3,290

IC1908.CFE 60,225 2,053 55,131 -6,251 37,790 -3,361 39,995 -5,020 1,659

IC1909.CFE 21,748 5,668 51,961 3,752 35,888 3,077 42,010 3,412 -335

IC1912.CFE 4,917 400 25,513 155 19,747 416 22,894 -17 433

IC2003.CFE 1,750 1,750 9,245 530

IC总计 88,640 9,871 141,850 -1,814
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1.2 外盘市场：集体收跌 

周一，俄罗斯国家统计局公布数据显示，俄罗斯第二季度经济同比增长

0.9%，前值为 0.5%；上半年经济同比增长 0.7%。韩国将日本从贸易伙伴

名单上降级。印尼央行：仍有下调政策利率的空间。波罗的海干散货指数

周一上涨 1.49%，报 1774 点，连升三日且创近一周以来新高。NYMEX 原

油期货收涨 0.51%报 54.78 美元/桶；布伦特原油期货收跌 0.27%报 58.37 美

元/桶，沙特和科威特削减原油供应的承诺抵消市场对需求的担忧。COMEX

黄金期货收涨 0.91%，报 1522.3 美元/盎司，对全球经济增长和贸易争端的

担忧拖累股市下跌，引发避险需求。 

 

美股收低： 

美股大幅收跌，道指跌近 400 点，标普 500 指数、纳指跌逾 1%。受美债收

益率大幅下挫拖累，美国金融股集体走低，高盛、摩根士丹利、花旗、美

国银行均跌超 2%，摩根大通跌近 2%。截至收盘，道指跌 1.49%报 25896.44

点，标普 500 指数跌 1.23%报 2882.70 点，纳指跌 1.20%报 7863.41 点。 

 

欧股收低： 

截止收盘，欧股全线收跌，德国 DAX 指数跌 0.12%报 11679.68 点；英国

富时 100 指数跌 0.37%报 7226.72 点；法国 CAC40 指数跌 0.33%报 5310.31

点。 

 

港股收低： 

截止收盘，恒指收盘跌 0.44%报 25824.72 点，国企指数微涨 0.04%，红筹

指数跌 0.51%。全日大市成交 587.84 亿港元。香港本地地产股领跌，太古

股份公司 A 跌超 6%，国泰航空跌近 5%。中国台湾加权指数收跌 0.21%，

报 10472.36 点。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

社保基金与券商座谈提出，社保基金和养老基金要加大对科技创新类企业

的投资力度。中国电信将于 9 月率先在京放出 5G 专用号段手机号码，老

用户升级 5G 无需换卡换号。IDC：2019 年第一季度中国智能电视市场出货

量约为 1084 万台，同比增长 1.7%；未来智能电视市场将继续保持稳步增

长，预计 2023 年市场出货量将达到 4938 万台。腾讯：据知情人士透露，

华为内部今年智能手机的出货量目标为 2.7 亿部，并可能在年底推出搭载

鸿蒙系统的中低端智能手机。巴西圣保罗州州长若昂•多利亚透露，华为计

划未来 3 年内在巴西圣保罗投资 8 亿美元兴建一座手机工厂，这一消息得

到华为公司确认。 

 

2.2 风险因素 

央行数据显示，中国 7 月新增人民币贷款 1.06 万亿元，预期 1.24 万亿元，

前值 1.66 万亿元；7 月 M2 同比增 8.1%，预期 8.4%，前值 8.5%；7 月社会

融资规模增量 1.01 万亿元，预期 1.625 万亿元。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日缩量反弹，行业多数收涨。三大期指中 IC 涨幅较大，期现价差尾

盘走弱，IF 及 IH 持仓增加，IC 减仓，各品种主力均净增多仓。综合来看，

监管层频繁释放积极信号吸引增量资金，呵护姿态明显，但上日海外避险

情绪加重，加上公布的金融数据不及预期，我们认为经历缩量反弹后股指

震荡偏弱。仅供参考。 
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