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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1908、IH1908、IC1908， 

涨幅分别为 0.75%，0.86%，0.20%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 8 月 8 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 8 月 8 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/8/8 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/8/7

升贴水

2019/8/7

升贴水率

IF1908.CFE 3,638.8 3,669.3 -30.5 -0.83% 2019-08-16 6 -33.52% -23.2 -0.64%

IF1909.CFE 3,622.8 3,669.3 -46.5 -1.27% 2019-09-20 30 -10.22% -34.4 -0.95%

IF1912.CFE 3,614.0 3,669.3 -55.3 -1.51% 2019-12-20 90 -4.05% -41.4 -1.14%

IF2003.CFE 3,602.8 3,669.3 -66.5 -1.81% 2020-03-20 153 -2.87% -42.0 -1.16%

IH1908.CFE 2,767.0 2,786.9 -19.9 -0.71% 2019-08-16 6 -28.76% -13.0 -0.47%

IH1909.CFE 2,758.0 2,786.9 -28.9 -1.04% 2019-09-20 30 -8.36% -17.0 -0.62%

IH1912.CFE 2,750.0 2,786.9 -36.9 -1.32% 2019-12-20 90 -3.56% -19.2 -0.70%

IH2003.CFE 2,749.4 2,786.9 -37.5 -1.34% 2020-03-20 153 -2.13% -18.8 -0.69%

IC1908.CFE 4,616.6 4,656.1 -39.5 -0.85% 2019-08-16 6 -34.22% -34.8 -0.75%

IC1909.CFE 4,559.8 4,656.1 -96.3 -2.07% 2019-09-20 30 -16.68% -88.0 -1.90%

IC1912.CFE 4,438.2 4,656.1 -217.9 -4.68% 2019-12-20 90 -12.58% -208.8 -4.51%

IC2003.CFE 4,357.8 4,656.1 -298.3 -6.41% 2020-03-20 153 -10.13% -281.2 -6.08%

 总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化
前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增多仓

IF1908.CFE 76,072 9,402 69,213 1,074 44684 729 46,449 -130 859

IF1909.CFE 16,385 2,119 34,633 987 23,650 1,272 27,228 1,024 248

IF1912.CFE 3,122 -468 12,428 -208 9,095 -223 10,832 -130 -93

IF2003.CFE 372 -91 1,898 27

IF总计 95,951 10,962 118,172 1,880

IH1908.CFE 29,053 1,676 28,895 -1,174 19,850 -538 20,681 -939 401

IH1909.CFE 7,147 362 19,026 -233 13,425 147 15,321 -236 383

IH1912.CFE 1,920 189 7,653 83

IH2003.CFE 680 117 1,733 222

IH总计 38,800 2,344 57,307 -1,102

IC1908.CFE 49,123 -2,772 62,442 -2,919 41,911 -1,820 45,628 -2,547 727

IC1909.CFE 12,127 -89 44,815 316 31,595 91 36,642 617 -526

IC1912.CFE 4,421 492 25,424 189 19,445 210 22,830 117 93

IC2003.CFE 2,166 418 8,630 713

IC总计 67,837 -1,951 141,311 -1,701
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1.2 外盘市场：集体收涨 

周四，美国总统特朗普表示，不喜欢非常强劲的美元。菲律宾央行将基准

利率下调 25 个基点至 4.25%，符合预期。美国 6 月批发销售环比减 0.3%，

预期增 0.2%；美国至 8 月 3 日当周初请失业金人数为 20.9 万人，预期为

21.5 万人。英国招聘与就业联合会月报显示，脱欧不确定性拖累英国劳动

力市场，7 月机构招聘的长期员工薪资增速创 2017 年 4 月以来新低。法国

央行：预计第三季度法国 GDP 将增长 0.3%，增速较二季度的 0.2%略有回

升。COMEX 黄金期货收跌 0.45%，报 1512.7 美元/盎司，欧美股市上涨，

削弱了避险需求。NYMEX 原油期货收涨 3.58%，报 52.92 美元/桶；伦特

原油期货收涨 2.7%，报 57.75 美元/桶，市场预期油价下跌可能导致欧佩克

减产，另外全球股市攀升，也帮助原油价格趋于稳定。 

 

美股收高： 

美股大幅收高，道指涨逾 370 点，纳指涨超 2%。科技股领涨。截至收盘，

道指涨 1.43%报 26378.19点，标普 500 涨 1.88%报 2938.09 点，纳指涨 2.24%

报 8039.16 点。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股集体收涨。德国 DAX 指数涨 1.68%报 11845.41 点，

法国 CAC40 指数涨 2.31%报 5387.96 点，英国富时 100 指数涨 0.97%报

7268.26 点。欧洲斯托克 600 指数收涨 1.4%，创近两个月最大涨幅。 

 

港股收高： 

截止收盘，恒生指数收盘涨 0.48%报 26120.77 点，重返 26000 点关口，国

企指数涨 0.48%，红筹指数涨 0.83%。全日大市成交 759.61 亿港元。汽车

股走高，贵金属概念股延续涨势。中国台湾加权指数收盘涨 1.05%，报

10495.54 点。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

以人民币计，中国 7 月出口同比增 10.3%，预期增 7%，前值增 6.1%；进

口增 0.4%，预期降 3.3%，前值降 0.4%；贸易顺差 3102.6 亿元，扩大 79%。

以美元计，7 月出口同比增长 3.3%，预期降 1.8%，前值降 1.3%；进口下

降 5.6%，预期降 8.2%，前值降 7.3%；贸易顺差 450.6 亿美元，扩大 63.9%。

国办发布《关于促进平台经济规范健康发展的指导意见》。华为海思近期陆

续在台积电启动新的芯片开发量产计划，从移动设备使用的一系列芯片，

到多媒体显示芯片及电脑使用的 CPU、GPU，且使用的技术全部集中在台

积电 7nm 以下先进制程技术。 

 

2.2 风险因素 

Shibor 普遍上行，隔夜报 2.5%涨 28 个基点。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日高开高走，成交略有减少，行业多数收涨。三大期指中 IH 涨幅较

大，IC 较弱，期现价差偏弱，IF 持仓增加，IH 及 IC 减仓，主力均净增多

仓。综合来看，出口数据好于预期，MSCI 二次扩容 A 股，证金下调转融

资费率，北上资金有所回流，市场消息偏多，我们预计股指今日延续反弹。 

 



日度报告                                      

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于

本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不

受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观

点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致

及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日

期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责

任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货

研究发展部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 


