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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1908、IH1908、IC1908， 

涨幅分别为 1.09%，1.08%，0.52%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

10
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

11
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

IH1907 IH1909 IH1912 IH2003

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
8
:0
0

0
9
:4
6
:0
0

0
9
:5
4
:0
0

1
0
:0
2
:0
0

1
0
:1
0
:0
0

1
0
:1
8
:0
0

1
0
:2
6
:0
0

1
0
:3
4
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
0
:0
0

1
0
:5
8
:0
0

1
1
:0
6
:0
0

1
1
:1
4
:0
0

1
1
:2
2
:0
0

1
3
:0
0
:0
0

1
3
:0
8
:0
0

1
3
:1
6
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
2
:0
0

1
3
:4
0
:0
0

1
3
:4
8
:0
0

1
3
:5
6
:0
0

1
4
:0
4
:0
0

1
4
:1
2
:0
0

1
4
:2
0
:0
0

1
4
:2
8
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
4
:0
0

1
4
:5
2
:0
0

1
5
:0
0
:0
0

次月-当月 下季-当月 隔季-当月

下季-下月 隔季-下月 隔季-下季

4500

4550

4600

4650

4700

4750

4800

4850

4900

4950

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

中证500 IC1908 IC1909 IC1912 IC2003

-350

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

IC1908 IC1909 IC1912 IC2003



日度报告                                      

 

 

 

表 1： 2019 年 7 月 25 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 7 月 25 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-7-25 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/7/24

升贴水

2019/7/24

升贴水率

IF1908.CFE 3,848.8 3,851.1 -2.3 -0.06% 2019-08-16 16 -0.89% -9.8 -0.26%

IF1909.CFE 3,841.8 3,851.1 -9.3 -0.24% 2019-09-20 40 -1.46% -18.4 -0.48%

IF1912.CFE 3,831.2 3,851.1 -19.9 -0.52% 2019-12-20 100 -1.25% -25.8 -0.68%

IF2003.CFE 3,826.8 3,851.1 -24.3 -0.63% 2020-03-20 163 -0.94% -28.6 -0.75%

IH1908.CFE 2,931.6 2,931.2 0.4 0.01% 2019-08-16 16 0.22% -1.8 -0.06%

IH1909.CFE 2,928.8 2,931.2 -2.4 -0.08% 2019-09-20 40 -0.49% -4.6 -0.16%

IH1912.CFE 2,925.6 2,931.2 -5.6 -0.19% 2019-12-20 100 -0.46% -4.8 -0.16%

IH2003.CFE 2,927.6 2,931.2 -3.6 -0.12% 2020-03-20 163 -0.18% -3.6 -0.12%

IC1908.CFE 4,846.4 4,891.6 -45.2 -0.92% 2019-08-16 16 -13.99% -52.6 -1.08%

IC1909.CFE 4,795.0 4,891.6 -96.6 -1.98% 2019-09-20 40 -11.95% -107.0 -2.20%

IC1912.CFE 4,675.2 4,891.6 -216.4 -4.42% 2019-12-20 100 -10.71% -225.2 -4.62%

IC2003.CFE 4,586.0 4,891.6 -305.6 -6.25% 2020-03-20 163 -9.28% -308.6 -6.33%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1908.CFE 77,855 -5,189 70,956 -2,126 44,804 -1,274 47,633 -1,635 361

IF1909.CFE 13,733 -3,267 31,860 -1,028 20,595 41 25,279 -268 309

IF1912.CFE 2,145 -587 10,118 157 8,003 260 8,880 93 167

IF2003.CFE 318 318 437 200

IF总计 94,051 -8,725 113,371 -2,797

IH1908.CFE 25,827 -3,839 28,525 -2,034 19,084 -1,317 21,693 -1,020 -297

IH1909.CFE 5,809 -3,185 19,372 -929 12,460 -407 15,667 -494 87

IH1912.CFE 1,028 -774 5,451 -404

IH2003.CFE 181 181 361 95

IH总计 32,845 -7,617 53,709 -3,272

IC1908.CFE 53,484 -9,282 65,596 -1,628 43,785 -409 48,643 -266 -143

IC1909.CFE 9,217 -3,524 39,078 -1,115 27,401 -153 31,708 -526 373

IC1912.CFE 3,212 -1,580 24,978 -583 20,033 -54 22,484 -274 220

IC2003.CFE 714 714 1,875 230

IC总计 66,627 -13,672 131,527 -3,096
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1.2 外盘市场：涨跌不一 

周四，欧洲央行维持三大利率不变，符合市场预期。欧洲央行行长德拉吉：

通胀预期下降，需要重大货币刺激措施。土耳其央行将一周回购利率从 24%

下调至 19.75%。美国 6 月商品贸易帐逆差 741.7 亿美元，前值逆差 750.5

亿美元。美国 6 月耐用品订单初值环比增 2%，预期增 0.7%，前值减 1.3%。

美国 6 月批发库存初值环比增 0.2%，预期增 0.5%，前值增 0.4%。美国截

至 7 月 20 日当周初请失业金人数为 20.6 万，预期为 21.8 万，前值为 21.6

万。澳联储主席洛威：如有必要，澳联储将进一步放宽政策。COMEX 黄

金期货收跌 0.65%，报 1414.4 美元/盎司，创约三周最大单日跌幅，美债收

益率集体反弹施压金价。NYMEX 原油期货收涨 0.05%，报 55.91 美元/桶；

布伦特原油期货收跌 0.21%，报 62.95 美元/桶，供过于求担忧抑制油价反

弹力度。 

 

美股收低： 

美国三大股指集体收跌，道指跌近 130 点。截至收盘，道指跌 0.47%报

27140.98 点，标普 500 跌 0.53%报 3003.67 点，纳指跌 1%报 8238.54 点。 

 

欧股涨跌不一： 

截止收盘，欧洲三大股指涨跌互现。欧央行调整利率前瞻指引，9 月降息

概率大增。德国 DAX 指数跌 1.28%报 12362.1 点，法国 CAC40 指数跌 0.5%

报 5578.05 点，英国富时 100 指数跌 0.17%报 7489.05 点。 

 

港股收高： 

截止收盘，恒指收盘涨 0.25%，报 28594.3 点。恒生国企指数涨 0.66%。医

药股强势，石药集团升 6.2%领涨蓝筹。大市成交 680.6 亿港元，前一交易

日为 687.6 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

商务部：将于 7 月 30 日-31 日在上海举行第十二轮中美经贸高级别磋商。

北京：下半年将研究出台推动和规范市管企业混改政策，开展第四批国家

混合所有制改革试点；深入开展产权层级压减工作，确保年底前压减至六

级以内。三部门发布《关于重点区域严禁新增铸造产能通知》，严禁新增铸

造产能建设项目。交通运输部印发《关于数字交通发展规划纲要》的通知。

交通运输部：与 12 家银行深化合作签订《合作备忘录》，大力联合推进 ETC

发行。中国光伏行业协会：2019 年上半年我国光伏新增装机不足 12 吉瓦，

降幅超 50%，下半年，市场有望出现爆发式增长，或带来产业链部分环节

供应趋紧。 

 

2.2 风险因素 

监管部门针对企业集团财务公司票据业务下发通知要求防范票据业务风

险。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日延续缩量反弹，行业多数收涨。三大期指中 IF 略强，期现价差偏

强，持仓均有减少，IF 及 IC 主力净增多仓，IH 净增空仓。综合来看，近

期公布经济数据好于预期，全球央行降息预期再升温，北向资金持续净流

入。目前科创板效应减弱，加上贸易磋商重启，我们预计股指震荡偏强，

IC 相对较强。仅供参考。 
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