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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1908、IH1908、IC1908， 

涨幅分别为 0.80%，0.86%，0.90%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 7 月 24 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 7 月 24 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-7-24 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/7/23

升贴水

2019/7/23

升贴水率

IF1908.CFE 3,810.0 3,819.8 -9.8 -0.26% 2019-08-16 17 -3.66% -9.9 -0.26%

IF1909.CFE 3,801.4 3,819.8 -18.4 -0.48% 2019-09-20 41 -2.85% -18.1 -0.48%

IF1912.CFE 3,794.0 3,819.8 -25.8 -0.68% 2019-12-20 101 -1.62% -24.3 -0.64%

IF2003.CFE 3,791.2 3,819.8 -28.6 -0.75% 2020-03-20 164 -1.11% -29.1 -0.77%

IH1908.CFE 2,904.8 2,906.6 -1.8 -0.06% 2019-08-16 17 -0.86% -2.7 -0.09%

IH1909.CFE 2,902.0 2,906.6 -4.6 -0.16% 2019-09-20 41 -0.92% -5.9 -0.20%

IH1912.CFE 2,901.8 2,906.6 -4.8 -0.16% 2019-12-20 101 -0.39% -5.7 -0.20%

IH2003.CFE 2,903.0 2,906.6 -3.6 -0.12% 2020-03-20 164 -0.18% -3.3 -0.11%

IC1908.CFE 4,820.4 4,873.0 -52.6 -1.08% 2019-08-16 17 -15.37% -47.5 -0.99%

IC1909.CFE 4,766.0 4,873.0 -107.0 -2.20% 2019-09-20 41 -12.96% -104.3 -2.16%

IC1912.CFE 4,647.8 4,873.0 -225.2 -4.62% 2019-12-20 101 -11.07% -217.1 -4.50%

IC2003.CFE 4,564.4 4,873.0 -308.6 -6.33% 2020-03-20 164 -9.35% -301.7 -6.25%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1908.CFE 83,044 21,133 73,082 6,657 46,613 4,356 49,903 3,854 502

IF1909.CFE 17,000 7,257 32,888 968 20,554 427 25,752 443 -16

IF1912.CFE 2,732 798 9,961 64

IF2003.CFE 122 122 237 56

IF总计 102,898 29,310 116,168 7,745

IH1908.CFE 29,666 7,249 30,559 1,913 20,732 1,417 23,116 2,026 -609

IH1909.CFE 8,994 4,866 20,301 2,127 12,944 1,281 16,271 1,510 -229

IH1912.CFE 1,802 754 5,855 597

IH2003.CFE 157 157 266 46

IH总计 40,619 13,026 56,981 4,683

IC1908.CFE 62,766 11,343 67,224 3,679 44,238 2,561 48,981 2,490 71

IC1909.CFE 12,741 2,863 40,193 758 2,812 911 32,757 757 154

IC1912.CFE 4,792 1,226 25,561 95 20,242 -35 22,888 49 -84

IC2003.CFE 955 955 1,645 633

IC总计 81,254 16,387 134,623 5,165
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1.2 外盘市场：涨跌不一 

周三，美国财长努钦：长期而言，强劲的美元是重要的；近期不主张美元

走软。英国财政大臣宣布哈蒙德辞职。美国 7 月 Markit 制造业 PMI 初值

50，创 2009 年 9 月以来新低，预期 51，前值 50.6；服务业 PMI 初值 52.2，

预期 51.7，前值 51.5。美国 6 月新屋销售总数 64.6 万户，预期 66 万户，

前值 62.6 万户；新屋销售环比增 7%，预期增 6%，前值降 7.8%修正为降

8.2%。欧元区 7 月 Markit 制造业 PMI 初值 46.4，预期 47.7，前值 47.6。欧

元区 7 月 Markit 服务业 PMI 初值 53.3，预期 53.3，前值 53.6。欧元区 7

月 Markit 综合 PMI 初值 51.5，预期 52.2，前值 52.2。COMEX 黄金期货收

涨 0.32%，报 1426.2 美元/盎司。NYMEX 原油期货收跌 1.62%，报 55.85

美元/桶；布伦特原油期货收跌 1.16%，报 63.01 美元/桶，因投资者担心全

球石油需求，美国原油库存骤降未能对油价带来持久的支撑。 

 

美股涨跌不一： 

美国三大股涨跌不一，道指收跌近 80 点，纳指收涨逾 0.8%。芯片股领涨。

截至收盘，道指跌 0.29%报 27269.97 点，标普 500 涨 0.47%报 3019.56 点，

纳指涨 0.85%报 8321.5 点。纳指与标普 500 指数创历史新高。 

 

欧股涨跌不一： 

截止收盘，欧洲三大股指涨跌互现。德国 DAX 指数涨 0.26%报 12522.89

点，法国 CAC40 指数跌 0.22%报 5605.87 点，英国富时 100 指数跌 0.73%

报 7501.46 点。 

 

港股收高： 

截止收盘，香港恒生指数收盘涨 0.2%，报 28524.04 点。恒生国企指数涨

0.45%。平安证券集团控股再度飙升逾 50%。大市成交升至 687.6 亿港元，

前一交易日为 588 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

中央全面深化改革委员会召开第九次会议。国务院常务会议确定进一步治

理违规涉企收费的措施，大力清除企业不合理负担。上海 9 大部门联合发

布《上海市数字贸易发展行动方案（2019-2021 年）》。武汉市拟围绕八大重

点产业推进高质量发展，预计到 2022 年，重点产业主营收入 1.7 万亿元，

境内外上市公司 150 家，这八大重点产业分别是：集成电路、光电子信息、

汽车、大健康、数字、航空航天、智能制造、新能源与新材料。交通运输

部海事局发布《2020 年全球限硫令实施方案（征求意见稿）》指出，自 2020

年 1 月 1 日起，国际航行船舶进我国管辖水域应当使用硫含量不超过

0.5%m/m 的燃油；进入我国内河船舶大气污染物排放控制区的，应当使用

硫含量不超过 0.1% m/m 的燃油。北京地铁部门已开始测试面部识别技术，

目前正在机场线内部小范围测试中。 

 

2.2 风险因素 

截至 7 月 23 日，2019 年全国有 271 家房地产企业宣告破产清算。其中不

乏一些大型房企，比如在全国 500 强内的百亿元上市房企——银亿集团，

在负债规模达到 500 亿元的重压下，今年 6 月份已经破产重组。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日延续反弹，成交略有回升，行业基本收涨。三大期指中 IC 略强，

期现价差偏弱，持仓均有增加，IF 及 IC 主力净增多仓，IH 净增空仓。综

合来看，上日反弹量能略有增加，北上资金再度净流入。近期公布经济数

据好于预期，全球央行降息预期再升温，利多股市。科创板效应减弱，我

们预计股指短期震荡为主，IC 相对较强。仅供参考。 
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