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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1908、IH1908、IC1908， 

涨幅分别为-0.72%，-0.46%，-1.79%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

3730

3740

3750

3760

3770

3780

3790

3800

3810

3820

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

沪深300 IF1908 IF1909 IF1912 IF1912
-50

-45

-40

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

09
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

09
:4
8
:0
0

09
:5
7
:0
0

10
:0
6
:0
0

10
:1
5
:0
0

10
:2
4
:0
0

10
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

10
:5
1
:0
0

11
:0
0
:0
0

11
:0
9
:0
0

11
:1
8
:0
0

11
:2
7
:0
0

13
:0
6
:0
0

13
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

13
:3
3
:0
0

13
:4
2
:0
0

13
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

14
:0
9
:0
0

14
:1
8
:0
0

14
:2
7
:0
0

14
:3
6
:0
0

14
:4
5
:0
0

14
:5
4
:0
0

IF1908 IF1909 IF1912 IF1912

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

09
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

09
:4
8
:0
0

09
:5
7
:0
0

10
:0
6
:0
0

10
:1
5
:0
0

10
:2
4
:0
0

10
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

10
:5
1
:0
0

11
:0
0
:0
0

11
:0
9
:0
0

11
:1
8
:0
0

11
:2
7
:0
0

13
:0
6
:0
0

13
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

13
:3
3
:0
0

13
:4
2
:0
0

13
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

14
:0
9
:0
0

14
:1
8
:0
0

14
:2
7
:0
0

14
:3
6
:0
0

14
:4
5
:0
0

14
:5
4
:0
0

次月-当月 下季-当月 隔季-当月

下季-下月 隔季-下月 隔季-下季

2860

2865

2870

2875

2880

2885

2890

2895

2900

2905

2910

09
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

09
:4
8
:0
0

09
:5
7
:0
0

10
:0
6
:0
0

10
:1
5
:0
0

10
:2
4
:0
0

10
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

10
:5
1
:0
0

11
:0
0
:0
0

11
:0
9
:0
0

11
:1
8
:0
0

11
:2
7
:0
0

13
:0
6
:0
0

13
:1
5
:0
0

13
:2
4
:0
0

13
:3
3
:0
0

13
:4
2
:0
0

13
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

14
:0
9
:0
0

14
:1
8
:0
0

14
:2
7
:0
0

14
:3
6
:0
0

14
:4
5
:0
0

14
:5
4
:0
0

上证50 IH1907 IH1909 IH1912 IH2003



日度报告                                      

 

 

图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 7 月 22 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 7 月 22 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-7-22 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/7/19

升贴水

2019/7/19

升贴水率

IF1908.CFE 3,769.2 3,781.7 -12.5 -0.33% 2019-08-16 19 -4.20% -8.6 -0.22%

IF1909.CFE 3,762.0 3,781.7 -19.7 -0.52% 2019-09-20 43 -2.93% -15.6 -0.41%

IF1912.CFE 3,755.0 3,781.7 -26.7 -0.71% 2019-12-20 103 -1.66% -24.2 -0.63%

IF2003.CFE 3,755.6 3,781.7 -26.1 -0.69% 2020-03-20 166 -1.01%

IH1908.CFE 2,879.8 2,881.9 -2.1 -0.07% 2019-08-16 19 -0.93% 2.4 0.08%

IH1909.CFE 2,876.0 2,881.9 -5.9 -0.20% 2019-09-20 43 -1.15% -1.4 -0.05%

IH1912.CFE 2,876.0 2,881.9 -5.9 -0.20% 2019-12-20 109 -0.45% -1.0 -0.04%

IH2003.CFE 2,878.8 2,881.9 -3.1 -0.11% 2020-03-20 166 -0.16%

IC1908.CFE 4,733.2 4,776.6 -43.4 -0.91% 2019-08-16 19 -11.57% -55.3 -1.13%

IC1909.CFE 4,675.0 4,776.6 -101.6 -2.13% 2019-09-20 43 -11.97% -116.9 -2.40%

IC1912.CFE 4,563.0 4,776.6 -213.6 -4.47% 2019-12-20 109 -9.93% -229.9 -4.71%

IC2003.CFE 4,480.0 4,776.6 -296.6 -6.21% 2020-03-20 166 -9.05%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1908.CFE 89,650 4,092 71,731 -2,677 46,266 -695 50,434 -1,068 373

IF1909.CFE 15,929 -1,192 32,565 -1,242 20,592 -529 25,916 -625 96

IF1912.CFE 1,940 -147 9,672 -96

IF2003.CFE 166 166 161 161

IF总计 107,685 2,919 114,129 -3,854

IH1908.CFE 30,161 575 30,482 138 20,540 116 22,662 222 -106

IH1909.CFE 6,168 -819 18,895 -483 12,230 162 15,572 -150 312

IH1912.CFE 1,009 94 5,390 226

IH2003.CFE 128 128 118 118

IH总计 37,466 -22 54,885 -1

IC1908.CFE 69,023 7,434 68,779 4,462 45,665 2,535 51,787 4,013 -1,478

IC1909.CFE 14,454 870 40,680 566 28,188 966 33,304 951 15

IC1912.CFE 4,899 27 25,579 -239 20,206 52 23,051 202 -150

IC2003.CFE 817 817 772 772

IC总计 89,193 9,148 135,810 5,561
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1.2 外盘市场：欧美齐涨 

周一，美国总统特朗普称，美国参议院多数党（共和党）领袖麦康奈尔、

参议院民主党领袖舒默、众议院议长佩洛西与众议院少数党（共和党）领

袖麦卡锡就 2 年预算与债务上限达成一致。英国下任首相热门人选约翰逊：

英国可以与欧盟达成自由贸易协议。日本首相安倍晋三：10 月实施消费税

上调时，将采取行动全面支撑消费。欧盟打算取消一些国家对部分欧盟金

融市场的准入。COMEX黄金期货收跌 0.08%，报 1425.5美元/盎司。NYMEX

原油期货收涨 0.82%，报 56.22 美元/桶；布伦特原油期货收涨 1.25%，报

63.06 美元/桶。 

 

美股收高： 

美股小幅收高，道指微涨 0.07%，纳指涨 0.7%。科技股领涨。截至收盘，

道指涨 0.07%报 27171.9 点，标普 500 涨 0.28%报 2985.03 点，纳指涨 0.71%

报 8204.14 点。投资者正在评估大量财报及美联储的降息前景。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指收盘小幅收高。德国 DAX 指数涨 0.24%报 12289.4

点，法国 CAC40 指数涨 0.26%报 5567.02 点，英国富时 100 指数涨 0.08%

报 7514.93 点。 

 

港股收低： 

截止收盘，恒指数收跌 1.37%报 28371.26 点，恒生国企指数跌 1.28%。香

港本地地产股领跌蓝筹，九龙仓置业跌超 3%。大市成交 677.5 亿港元，前

一交易日为 675.9 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

国务院领导人在会见阿联酋阿布扎比王储穆罕默德时表示，中方愿同包括

阿联酋在内的海合会国家共同推进中海自贸区谈判，为促进双方贸易自由

化提供更多便利。商务部：目前加强东北亚区域合作条件更加有利，今后

将积极推进中蒙俄经济走廊建设，推动中日、中韩第三方市场合作，加快

中日韩自贸区谈判。上海市市长应勇：上海自贸区新片区将探索投资贸易

自由化，正抓紧做好相关规划制定、政策配套、管理体制、项目储备等工

作。工信部部长苗圩：聚焦超高清视频前端制作环节，通过“协同+创新”

的模式，搭建企业协作平台。两部委力推园区环境污染第三方治理，第三

轮工业环保市场启动。 

 

2.2 风险因素 

据 21 世纪经济报道，监管部门叫停保险公司通过现金贷等网贷平台销售意

外伤害险，要求各财险公司立即组织排查与现金贷等网贷平台合作开展意

外伤害保险业务的情况。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日震荡走低，成交持续低迷，行业多数收跌。三大期指中 IH 较强，

IC 较弱，期现价差偏强，IF 减仓，IC 增仓。综合来看，科创板正式开市，

短期分流效应明显。但北向资金尾盘继续加速流入，加上近期公布的经济

数据好于预期，全球央行降息预期再升温，利多股市。我们预计科创板效

应将减弱，股指短期有望反弹。仅供参考。 
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本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不

受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意
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