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2019年 7月 22日 星期一 

 行情回顾与展望 

螺纹钢: 库存继续累积，地产高压延续 

行情回顾 

上周我们预计钢材价格或受到需求不佳和地产数据不

及预期，出现下行。实际期钢受 6月数据超预期表现，周初

大幅上行，但下半周出现回落，仍处在震荡区间。上周螺纹

钢现货受到期货带动冲高回落，上海现货价格回落 10 元每

吨，而北京、广州价格分别上涨 10元每吨及 20元每吨，期

螺 1910周涨 36元每吨，基差有所收窄；热轧卷板现货价格

北京回落 10 元每吨，但上海提涨 30 元每吨，广州上涨 10

元每吨，期卷 1910周涨 67元每吨，期现继续收敛。期现收

敛主要源于现货的弱势。咨询网站公布的钢材社会库存累积

加速，环比前周增加 2.72%，前周增幅仅 1.68%；其中螺纹

钢社会库存继续增加 3.03%，增幅大于前周，绝对值已高于

去年同期 33%，约 150万吨；而热卷社库增幅小幅收窄，环

比上周增加 1.16%，低于前周的 3.18%增幅。上周高炉开工

小幅攀升，钢材产量维持强势，环比前周上升 0.87%，螺纹

产量继续增长。需求方面，周初的地产数据刺激及下半周南

方各地结束梅雨季，建材成交量有所增长，环比前周增加

10.6%。供需双双边际走强，让期钢维持震荡。但周末的环

保消息或打破目前的平衡。 

后市展望 

周末唐山地区传出某钢厂因限产不利，总经理已被行政

拘留；此外当地为应对 7月下旬的不利扩散天气，提高限产

强度，绩效评价未达 A 类的钢企限产 50%至 70%，重点时段

全市停产。限产要求边际增强，同时考虑前期存在部分企业

限产执行不利，实际影响或更大。周末唐山钢坯累涨 30 元

每吨，周一期钢高开已成定局。原料受环保事件影响，或出

现回落，但山西部分钢厂已接受焦炭提涨，铁矿本周到港量

或回落，原料调整空间有限。但随着华东、华南地区逐步进

入高温天气，沿海地区将不时受到台风影响，需求难有增长，

而高位的钢材库存仍对价格形成压力。 
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我们认为短期市场将关注唐山及周边城市的限产情况，

8月的价格走势仍将受到需求的启动时机与供给扰动为主，

预计震荡运行为主。建议本周尝试做多钢厂利润，或逢低做

多钢材。仅供参考。 

 

铁矿石: 港口库存企稳，矿价高位震荡 

上周回顾 

上周我们的观点是铁矿石高位震荡。上周港口库存方面，

全国 45 个港口铁矿石库存为 11682.09 万吨，周环比增

268.58万吨。上周全国疏港量环比小幅回升继续维持高位，

但是由于铁矿到港量环比大幅增加 575.8万吨，使得港口库

存企稳回升，结束了此前连续 10 周的下滑趋势。发货量方

面，上周澳洲巴西发货总量为 2175 万吨，环比增加 198.6

万吨，其中澳洲方面发往中国的量为 1598.2 万吨，环比上

周增加 216.7 万吨；巴西方面上周发货量环比减少 18.1 万

吨。供应方面整体来看，外矿发货逐步恢复，到港量增加，

预计后期港口库存将以持稳为主。 

钢厂方面，上周全国 247 家钢厂高炉开工率 80.37%，

环比增 0.46%；高炉产能利用率 80.43%，环比降 0.42%；钢

厂盈利率 91.09%，环比增 0.4%，日均铁水产量 224.91万吨，

环比降 1.17万吨。钢厂库存方面，与 7月 3日相比，上周进

口矿可用天数 28 天持平，烧结粉矿库存下降 5.16 万吨至

1557.94 万吨，烧结粉日耗基本持平；由于烧结粉矿库存水

平较低，故钢厂仍然存在一定刚性补库行为，但未来继续补

库的空间不大。 

未来展望 

周初 BHP 修改金布巴品质典型值或使其不能交割的消

息，一度提振了市场做多情绪。但此后交易所上调手续费，

同时中证报文章提及大商所相关人士表示金布巴粉仍然为

可交割品，并且未来低于 60%品位的主流矿也会被考虑纳入

品牌交割可选范围，市场投机做多情绪受到打压。整体来看，

目前钢厂矿石库存偏低，铁矿石成交依然较好，需求未有明

显下滑，港口库存短期难以出现累积，铁矿石期价下方仍然

存在支撑。我们预计短期铁矿整体走势将以震荡为主，谨防

价格到达高位后的大幅度波动，建议暂时观望，仅供参考。
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1. 行情回顾 

铁矿石 I1909合约收涨，收于 916元/吨，周涨 41.5元/吨，涨幅 4.75%；

持仓 134万手，持仓减少 6.13万手。 

螺纹钢 RB1910合约收涨，收于 4001元/吨，周涨 9元/吨，涨幅 0.23%；

持仓 237万手，持仓减少 18.47万手。 

 

图 1：铁矿石主力 I1909合约行情走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：螺纹钢主力 RB1910合约行情走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2. 现货价格 

铁矿石现货方面，普氏 62%指数收于 121.85美元/吨，周环比上涨 3.3

美元/吨。青岛港 61.5%品位 PB粉矿收于 890元/吨，周环比上涨 4元/吨。 

钢材现货方面，北京螺纹钢现货收于 3930 元/吨，周环比上涨 10 元/

吨；上海螺纹钢现货收于 3980元/吨，周环比下跌 10元/吨；广州螺纹钢现

货收于 4180元/吨，周环比上涨 20元/吨。 

图 3：普氏指数：美元/吨 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 4：铁矿石现货价格：元/吨 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5：螺纹钢与钢坯现货价格：元/吨 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

3. 基本面 

3.1 矿石库存 

上周全国 45 个港口铁矿石库存为 11682.09 万吨，周环比上涨 268.58

万吨。截至 7月 19号，国内矿山铁精粉库存为 157.01万吨。 

图 6：国内铁矿石港口库存：万吨 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.2航运指数与运费 

波罗的海国际干散货海运指数收于 2170，周度上涨 305。巴西到青岛

的运费为 27.509美元/吨，周涨 3.645美元/吨。澳洲到青岛运费为 10.85美

元/吨，周涨 1.341美元/吨。 

图 7：航运指数与铁矿石运费 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

3.3粗钢产量及钢材库存 

据中钢协统计，2019年 6月上旬会员钢企粗钢日均产量 206.05万吨，

旬环比上涨 2.79%；全国预估日均产量 283.98万吨，旬环比上涨 6.13万吨，

涨幅 2.21%；重点企业钢材库存为 1302.15 万吨，环比上涨 166.71 万吨，

涨幅 14.68%。 

图 8：粗钢产量与钢材库存 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.4高炉开工率和钢厂盈利情况 

截至 7月 19日，全国 163家钢厂高炉开工率 66.71%，环比上涨 0.69%；

钢厂盈利比例为 82.21%，环比下跌 0.61%。 

图 9：高炉开工率和钢厂盈利 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

3.5上海地区终端采购量 

截至 7月 19日上海地区周度线螺采购量环比下跌 100吨至 25500吨。 

图 10：上海地区周度终端线螺采购量：吨 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.6钢材社会库存 

截至 7月 19日，全国主要钢材品种库存总量为 1215.78万吨，周环比

上涨 32.1万吨，涨幅 2.71%。分品种来看,螺纹钢库存上涨 3.03%，线材库

存上涨 7.83%，热卷库存上涨 1.16%，冷轧库存下跌 0.86%。 

图 11：钢材社会库存：万吨 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

4. 总结 

螺纹钢观点： 

我们认为短期市场将关注唐山及周边城市的限产情况，8 月的价格走

势仍将受到需求的启动时机与供给扰动为主，预计震荡运行为主。建议本

周尝试做多钢厂利润，或逢低做多钢材。仅供参考。 

 

矿石观点： 

周初 BHP修改金布巴品质典型值或使其不能交割的消息，一度提振了

市场做多情绪。但此后交易所上调手续费，同时中证报文章提及大商所相

关人士表示金布巴粉仍然为可交割品，并且未来低于 60%品位的主流矿也

会被考虑纳入品牌交割可选范围，市场投机做多情绪受到打压。整体来看，

目前钢厂矿石库存偏低，铁矿石成交依然较好，需求未有明显下滑，港口

库存短期难以出现累积，铁矿石期价下方仍然存在支撑。我们预计短期铁

矿整体走势将以震荡为主，谨防价格到达高位后的大幅度波动，建议暂时

观望，仅供参考。 
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